|
Kernel Global Aarhus A/S
Arsrapport for 2013

CVR-nr. 29 16 89 11

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 26/2 2014

Carsten Haagensen
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors erklaeringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Beretning 5
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 6
Balance 31. december 7
Noter til rsrapporten 9
Regnskabspraksis 14
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 for Kernel Global Aarhus A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 26. februar 2014

Direktion

Peer Braendholt

Bestyrelse

Carsten Haagensen Peer Braendholt Rune Dalgaard
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Kernel Global Aarhus A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kernel Global Aarhus A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kobenhavn, den 26. februar 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Flemming Eghoff
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Kernel Global Aarhus A/S
Nordhavnsgade 1, st.th.

8000 Arhus C

Hjemmeside: www.kernelglobal.com

CVR-nr.: 29 16 89 11
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Arhus

Carsten Haagensen, formand
Peer Brandholt
Rune Dalgaard

Peer Braendholt

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Beretning

Arsrapporten for Kernel Global Aarhus A/S for 2013 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive kommunikationsvirksomhed samt lignende virksomhed direkte eller gennem
datterselskaber.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et overskud pd DKK 1.788.446, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en egenkapital pd DKK 6.852.060.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012

DKK DKK
Bruttofortjeneste 16.522.955 17.097.602
Personaleomkostninger 1 -13.373.101 -13.924.638
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -512.965 -674.841
Resultat for finansielle poster 2.636.889 2.498.123
Finansielle indteegter 3 424.385 289.648
Finansielle omkostninger 4 -599.336 -431.292
Resultat for skat 2.461.938 2.356.479
Skat af arets resultat 5 -673.492 -642.480
Arets resultat 1.788.446 1.713.999
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.788.446 1.713.999

1.788.446 1.713.999
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2013 2012
DKK DKK

Software 4.680 47.536
Immaterielle anleegsaktiver 6 4.680 47.536
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 291.979 523.981
Indretning af lejede lokaler 283.691 396.899
Materielle anlagsaktiver 7 575.670 920.880
Andre tilgodehavender 275.082 269.688
Finansielle anleegsaktiver 8 275.082 269.688
Anlagsaktiver 855.432 1.238.104
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.506.240 3.653.704
Igangveerende arbejder for fremmed regning 9 5.005.989 4.316.877
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.121.660 7.010.656
Andre tilgodehavender 145.377 77.878
Udskudt skatteaktiv 80.915 0
Periodeafgreensningsposter 116.790 160.632
Tilgodehavender 22.976.971 15.219.747
Likvide beholdninger 123.430 2.245
Omseatningsaktiver 23.100.401 15.221.992
Aktiver 23.955.833 16.460.096
5

pwc 7



Balance 31. december

Passiver

Note 2013 2012

DKK DKK

Selskabskapital 2.000.000 2.000.000
Overfort resultat 4.852.060 3.063.614
Egenkapital 10 6.852.060 5.063.614
Henseettelse til udskudt skat 0 768.743
Hensatte forpligtelser 0 768.743
Kreditinstitutter 7.025.802 5.174.308
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.326.408 1.856.132
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.303.686 218.813
Sambeskatningsbidrag 1.523.150 290.600
Anden geeld 4.916.536 2.974.978
Periodeafgreensningsposter 8.191 112.908
Kortfristet gzeld 17.103.773 10.627.739
Galdsforpligtelser 17.103.773 10.627.739
Passiver 23.955.833 16.460.096
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter og ejerforhold 12
|5
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Noter til arsrapporten

2013 2012
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 12.031.179 12.312.520
Andre omkostninger til social sikring 1.273.134 1.552.710
Andre personaleomkostninger 68.788 59.408
13.373.101 13.924.638
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 23 23
2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 42.856 57.231
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 470.109 617.610
512.965 674.841
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 424.385 284.930
Andre finansielle indtaegter 0 4.718
424.385 289.648
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 60.000 0
Andre finansielle omkostninger 539.336 431.292
599.336 431.292
5 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 1.523.150 290.600
Arets udskudte skat -849.658 351.880
673.492 642.480
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Noter til arsrapporten

6
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Software
DKK

171.691
-142.295
29.396

124.155
42.856
-142.295

24.716

4.680

Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK

988.508 566.038
-281.615 0
706.893 566.038
464.527 169.139
232.002 113.208
-281.615 0
414.914 282.347
291.979 283.691
10



Noter til arsrapporten
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Andre tilgodeha-

vender

DKK
269.688
5.394
275.082
275.082

2013 2012

DKK DKK
7.448.215 6.719.175
-2.442.226 -2.402.298
5.005.989 4.316.877
11



Noter til arsrapporten

10 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
2.000.000 3.063.614 5.063.614
0 1.788.446 1.788.446
2.000.000 4.852.060 6.852.060

Selskabskapitalen bestar af 2.000.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2013 2012 2011 2010 2009

DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 2.000.000 2.000.000 900.000 900.000 900.000
Kapitalforhgjelse 0 0 1.100.000 0 0
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 2.000.000 2.000.000 2.000.000 900.000 900.000
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Noter til arsrapporten

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Lejeforpligtelser, uopsigelig indtil 1.7.2014

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Fordringspant pa i alt TDKK 5.000, stillet til sikkerhed for geeld til
selskabets bankforbindelse til en samlet regnskabsmaessig veerdi af

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitut:
Likvider

Selskabet har afgivet ubegreenset selvskyldnerkaution overfor Kernel Global Copenhagen A/S.

12 Nezertstaende parter og ejerforhold

pwc

Grundlag

2013 2012

DKK DKK
216.549 248.952
59.670 276.219
276.219 525.171
455.099 1.365.296
5.506.240 3.653.704
150.000 0

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Kernel Global A/S, Amaliegade 6, 1256 Kgbenhavn K

Bent Lomholt, Horsensvej 13, 8732 Hovedgard

13



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Kernel Global Aarhus A/S for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2013 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses at vaere
tilfeeldet, nér:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode
anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilgd selskabet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab Haagensen Holding ApS. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Immaterielle
anleegsaktiver afskrives linieert over 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Software 3 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.
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Regnskabspraksis

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde med tilleeg af
udlaeg og fradrag af acontofakturering.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de aftholdes.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedregrende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-
tagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller
den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

pwe 18



