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Selskabet

Direktion

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskabsoplysninger
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2900 Hellerup
Hjemstedskommune: Gentofte
Claus Frees Horneman

16. december 2020

1. januar - 31. december
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Frees Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret investering i kapitalandel samt virksomhed besleegtet her-
med.

Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige endringer i aktiviteter og skonomiske forhold.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2024 for Frees
Invest ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Betingelserne for fravalg af revision er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 20. juni 2025
Direktion

Claus Frees Horneman
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Revisors erklzering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Frees Invest ApS:

Vi har opstillet arsregnskabet for Frees Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 pa grundlag
af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.
Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og Interna-
tional Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA
Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Helsingar, den 20. juni 2025
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar — CVR-nummer 33 24 17 63

Niels Borum Madsen
statsautoriseret revisor
mne32274
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Frees Invest ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Frees Invest ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder.

Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabsklasse C

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostnin-
ger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

This document has esignatur Agreement-ID: 37e53eHmMNHU252645457



Frees Invest ApS

Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditian samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Udbytte
fra kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Frees ApS fungerer som administrationsselskab. Skatte-
effekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som underskudsgivende virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud).

Balancen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele der er bestemt for varigt eje indregnet under anleegsaktiver males til dags-
veerdi (barskurs) pa balancedagen.

Unoterede veerdipapirer og kapitalandele males ligeledes til dagsveerdi. Dagsveerdien males til salgsveerdi, efter
niveau 3 i dagsveerdihierarkiet svarende til kapitalveerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardipapirer

Veerdipapirer indregnet under omszetningsaktiver males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen. Unoterede
veerdipapirer og kapitalandele males ligeledes til dagsveerdi. Dagsveerdien males til salgsveerdi, efter niveau 3
i dagsveerdihierarkiet svarende til kapitalvaerdien.
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Frees Invest ApS

Regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab Frees ApS. Selskabsskat indregnes i balancen under 'Skyldig
selskabsskat' eller 'Tilgodehavende selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse
af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af an-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2024 2023
108.438 145.388
-108.438 -145.388
-248.271 -274.322
1.514.276 526.227
595.370 481.394
562.197 -374.877
0 0
562.197 -374.877
0 0
0 0
562.197 -374.877
562.197 -374.877
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Note

Balance 31. december

Kapitalandele i kapitalinteresser

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Aktiver

2024 2023
16.954.240 14.641.574
16.954.240 14.641.574
16.954.240 14.641.574
535.173 236.326
535.173 236.326
17.489.413 14.877.900
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Note

© 0O N O

Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Langfristet geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Langfristet gaeld

Geeld til tilknyttede virksomheder
Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Anden geeld

Kortfristet gaeld

Galdi alt

Passiver i alt

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi
Personaleomkostninger

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2024 2023
40.000 40.000
1.044.318 482.121
0 0
1.084.318 522.121
15.822.023 13.782.428
15.822.023 13.782.428
538.706 517.932
10.916 55.419
33.450 0
583.072 573.351
16.405.095 14.355.779
17.489.413 14.877.900
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Egenkapitalopgarelse

Selskabs- Overfort Foreslaet  Egenkapital

kapital resultat udbytte ialt
Egenkapital 1. januar 2023 40.000 856.998 0 896.998
Arets resultat 0 -374.877 0 -374.877
Egenkapital 31. december 2023 40.000 482121 0 522.121
Egenkapital 1. januar 2024 40.000 482.121 0 522.121
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Arets resultat 0 562.197 0 562.197
Egenkapital 31. december 2024 40.000 1.044.318 0 1.084.318
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Noter til arsregnskabet

Finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat

Kapitalandele i kapitalinteresser

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang

Anskaffelsessum 31. december

Veerdireguleringer pr. 1. januar
Arets resultatandel

Veerdireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

2024 2023

1.514.276 526.227
1.514.276 526.227
20.774 2.067
574.596 479.327
595.370 481.394
0 0
0 0
14.048.522 10.305.250
2.560.937 3.743.272
16.609.459 14.048.522
593.052 867.374
-248.271 -274.322
344.781 593.052

16.954.240 14.641.574
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Noter til arsregnskabet

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsvaerdi

Arets urealiserede

Veerdi ultimo nettoregulering
indregnet i indregnet i
balance resultatopggrelsen
Private Equity 7.443.151 940.505
Finansiering og udlan 9.511.089 -1.188.776

De centrale forudseetninger for dagsveerdi er fglgende:

Private Equity:

De underliggende selskabers NAV veerdi fastseettes pa baggrund af EBITDA multiblen i sammenlignelige
selskaber pa markedet, som er kbt eller solgt til samme mulltible. For enkelte Private Equity selskaber
hvor NAV veerdien ikke kan opgeres palideligt og hvor AUM ikke er en anerkendt
veerdiansaettelsesmetode anvendes kostprisen.

Finansiering og udlan:
Dagsveerdien af investeringer i finansiering og udlan er baseret pa det enkelte udlans
nettorealisationsveerdi med tilleeg af tilskrevne renter.

2024 2023
Geld til Virksomhedsdeltagere og ledelse
Forfald efter 5 ar 0 0
Forfald 1-5 ar 15.822.023 13.782.428
Forfald inden 1 ar 0 0
15.822.023 13.782.428

Personaleomkostninger
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte ud over direktionen.

gennemsnitligt antal ansatte 0 0
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Noter til arsregnskabet

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der pahviler ikke selskabet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. 31. december forpligtet sig til at betale 25.828 t.kr. til investering i andre vaerdipapirer.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Frees ApS som administrationsselskab. Selskabet
heefter, med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter.
Heeftelsen er subsidigert og begraenset til moderselskabets forholdsvise ejerandel i selskabet.
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  "signOrderIds": "252645457",

  "agreementId_b6eebaQwQQW252645457": "b6eebaQwQQW252645457 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_c6512dzYzyU252645457": "c6512dzYzyU252645457 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_37e53eHmNHU252645457": "37e53eHmNHU252645457 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør og Dirigent)",

  "agreementId_695795HnJRu252645457": "695795HnJRu252645457 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)",

  "agreementId_f85769UQYuP252645457": "f85769UQYuP252645457 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)"

}





Proof of Signing For Niels Borum Madsen

This is the proof of signing on the order with Reference ID 5a402¢Sjssg252645457.

Document Details

Created: 20-06-2025 16:50:47 UTC
Received: 22-06-2025 15:59:52 UTC

Signed: 23-06-2025 04:07:48 UTC

Signer Information

Name Niels Borum Madsen
Email nm@aaenco.dk
IP Address 195.41.180.18:4600

The SHA512 hashsum of the embedded SDO is:

B71852287B7CABFF087E25AE224BBACI9C492EDA4FBA266DA5COESAD9283B77ACESELD77A371C38 ~

C6A9DA67E2F343F075B05780B2FDB5B22FE509398C5058634C

secured by () signatur










{

  "at_hash": "gXhdBjyAWYCzLMBu8hlS2g",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1750651669",

  "birthdate": "1971-04-04",

  "exp": "1750655270",

  "iat": "1750651670",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "7130e8f5-706f-41c3-b29d-1b5d854aaa32",

  "name": "Niels Borum Madsen",

  "nonce": "638862484304931527.MTRkMDkwZTctYTc2Yi00MzdjLWE1ZjMtMjAwMWEwYTliZjY5ZTk3NzY4ZjItYTIxOS00MjFhLTgyMGUtOTZmMmY1YTJlOWEx",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "917e9c41-329f-44cb-9332-160e8c4fdc05",

  "rat": "1750651635",

  "sid": "ac01efd3-5f7c-4fa1-b2b9-28f5a1d521c1",

  "ssn": "33241763",

  "sub": "917e9c41-329f-44cb-9332-160e8c4fdc05",

  "transaction_id": "c56a625b-0d90-456f-9679-3d109d715eb1",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitIdBusiness",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-MDA0NTYwZDktNDEyYS00MjZmLTk1OWMtZWUzMzlmZjZhMzdjfDAwMDAwMDAyfDFhOGQwZDU2LWQ3Y2EtNDllOC05MGU3LTIyZWZiYmJmMDZkNXwyNTI2NDU0NTc=",

  "signedAtUtc": "2025-06-23T04:07:47.954301Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/137.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "252645457",

  "agreementId_c6512dzYzyU252645457": "c6512dzYzyU252645457 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_37e53eHmNHU252645457": "37e53eHmNHU252645457 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}
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