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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2013 -

31.12.2013 for Surfray 2009 A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2013 -

31.12.2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 01.07.2014

Direktion

Flemming Klausen

Bestyrelse

Søren Steen Rasmussen Ken Tomassen Flemming Klausen
formand



Surfray 2009 A/S 3

Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Surfray 2009 A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Surfray 2009 A/S for regnskabsåret 01.01.2013 - 31.12.2013, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette

kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om års-

regnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet.

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten

af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er

passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med

årsregnskabsloven,.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold henviser vi til beskrivelsen i årsregnskabets note 10, hvoraf det fremgår at selskabet pr. 31.12.2013

formelt er omfattet af selskabslovens bestemmelser om kapitaltab. Endvidere fremgår grundlaget for selskabets fortsatte

drift.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnska-

bet.

København, den 01.07.2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Sejer Pedersen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at udvikle, markedsføre og sælge software til informationssøgning i digitale dokumenter

og hermed beslægtet virksomhed. Afsætningen sker dels gennem egne sælgere, herunder via selskabets ameri-

kanske datterselskab, dels gennem forhandlere.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsåret fokuseret på salg og markedsføring af search produkter i Ontollica familien. On-

tollica produkterne bliver udviklet og vedligeholdt af Surfray og sælges i både Europa og USA. Der er langt

mange ressourcer i at få udviklet et nyt produkt Surfray Fusion, der er blevet introduceret til markedet i foråret

2014.

Aktiviteterne har indebåret en re-fokusering af selskabets hidtidige markedstilgang samt en segmentering af

selskabets produktprogram. Selskabets bruttofortjeneste udgør i regnskabsåret 2013 3.991 t.kr. i forhold til

3.906 t.kr. for regnskabsåret 2012, medens årets driftsresultat udgør (2.616) t.kr. (2012; 2.052 t.kr.) Årets

resultat efter skat udgør et underskud på 2.775 t.kr. Selskabets balance pr. 31. december 2013 udviser en

samlet aktivmasse på 7.875 t.kr., og selskabets egenkapital er på samme tidspunktet negativ med 10.547 t.kr.

Selskabet er dermed formelt omfattet af selskabslovens § 119 om kapitaltab.

Re-fokuseringen af selskabets aktiviteter og selskabets finansielle forhold har inkluderet en række strukturtil-

pasninger organisatorisk, herunder udpegning af ny ledelse for selskabet, ligesom der er gennemført en gen-

forhandling af kreditfaciliteter i 2014. Selskabet har gennem genforhandling af kreditfaciliteterne opnået en

gældseftergivelse på 10,9 mio. kr., samt vilkår for afvikling af resterende gældsforpligtelser der understøtter

selskabets fortsatte udvikling.

Det er ledelsens vurdering, at re-fokuseringen af selskabets aktiviteter muliggør en fremadrettet positiv drift,

samt at dette i kombination med restruktureringen af selskabets finansielle grundlag udgør det tilstrækkelige

finansielle grundlag for selskabets fremadrettede aktiviteter.

Usikkerhed vedrørende indregning og måling

Ved udarbejdelse af selskabets årsrapport er der i overensstemmelse med lovgivningens bestemmelser foreta-

get en række regnskabsmæssige vurderinger og skøn, jf. afsnittet herom i anvendt regnskabspraksis. Sådanne

skøn, der primært vedrører:

 Tilstrækkeligheden af selskabets langsigtede finansieringsstrukur

 Værdien af kapitalandele i og udlån til tilknyttede virksomhed

 Værdien af indregnede udviklingsomkostninger

foretages ud fra forudsætninger, som ledelsen anser for forsvarlige og realistiske, men som i sagens natur er

behæftet med usikkerhed.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Fra balancedagen og frem til i dag har selskabet gennemført en kapitalforhøjelse i forbindelse med rekonstruk-

tion af selskabets finansierings grundlag. Der er ikke herudover indtruffet forhold der efter ledelsen vurdering

ændrer vurderingen af selskabets forhold.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Væsentlig usikkerhed forbundet med indregning og måling

Ved udarbejdelsen af selskabets årsrapport er foretaget en række regnskabsmæssige vurderinger og skøn, der

danner grundlag for præsentationen, indregningen og målingen af selskabets aktiver og forpligtelser. Selskabet

er i en vækststrategifase og de af ledelsen udøvede regnskabsmæssige vurderinger og skøn, vedrører særligt

vurderingen af selskabets driftsudvikling - inklusive selskabets amerikanske datterselskab, der har et negativt

egenkapitalgrundlag, men genererer positiv likviditet til dækning af ydelser og finansiering leveret af Surfray

2009 A/S. De udøvede vurderinger og skøn vedrører endvidere tilstrækkeligheden af selskabets langsigtede

finansieringsstruktur, samt som grundlag for målingen og indregningen af afholdte udviklingsomkostninger,

værdiansættelsen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, samt udlån til samme.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk

forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi

kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-
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nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materi-

elle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af licenser og timebaserede rådgivningsydelser indregnes i resultatopgørelsen, når

levering og risikoovergang til køber har fundet sted. Nettoomsætning fra service og opgraderingsaftaler ind-

tægtsføres lineært over den periode aftalerne vedrører. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter

og rabatter i forbindelse med salget.

Selskabets omsætning er i henhold til årsregnskabslovens § 32 ikke vist i resultatopgørelsen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

på tilgodehavender mv.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsårets omkostninger til distributører mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.
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Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrø-

rende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgørel-

ser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år.

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangværende og færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-

materielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den

tekniske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed

i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det pågældende

produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsaktiver. Øvrige udviklingsomkost-

ninger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og

indirekte kan henføres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på

immaterielle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

på det medgåede timeforbrug for det enkelte projekt.
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Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør

5 år. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udgør den maksimale afskrivnings-

periode restløbetiden for de pågældende rettigheder.

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvær-

di, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter til resultatføring i efter-

følgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.
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Resultatopgørelse for 2013

Note
2013

kr.
2012
t.kr.

Bruttofortjeneste 3.990.808 3.906

Personaleomkostninger 1 (5.231.566) (4.893)

Af- og nedskrivninger 2 (1.375.276) (1.065)

Driftsresultat (2.616.034) (2.052)

Andre finansielle indtægter 3 0 61

Andre finansielle omkostninger 4 (474.735) (1.163)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (3.090.769) (3.154)

Skat af ordinært resultat 5 315.566 0

Årets resultat (2.775.203) (3.154)

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (2.775.203) (3.154)

(2.775.203) (3.154)
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Balance pr. 31.12.2013

Note
2013

kr.
2012
t.kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter 3.452.017 2.917

Goodwill 63.333 443

Immaterielle anlægsaktiver 6 3.515.350 3.360

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 114.521 200

Materielle anlægsaktiver 7 114.521 200

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 100.000 100

Andre tilgodehavender 99.383 99

Udskudt skat 9 361.250 371

Finansielle anlægsaktiver 8 560.633 570

Anlægsaktiver 4.190.504 4.130

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 985.938 2.038

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.553.066 1.538

Andre tilgodehavender 49.763 17

Tilgodehavende selskabsskat 325.000 0

Periodeafgrænsningsposter 258.317 296

Tilgodehavender 3.172.084 3.889

Likvide beholdninger 512.707 2.657

Omsætningsaktiver 3.684.791 6.546

Aktiver 7.875.295 10.676
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Note
2013

kr.
2012
t.kr.

Virksomhedskapital 10 625.000 500

Overført overskud eller underskud (11.171.762) (8.397)

Egenkapital (10.546.762) (7.897)

Ansvarlig lånekapital 3.976.721 3.601

Kreditinstitutter i øvrigt 9.515.000 9.515

Langfristede gældsforpligtelser 13.491.721 13.116

Kreditinstitutter i øvrigt 955.838 1.030

Leverandører af varer og tjenesteydelser 333.405 270

Anden gæld 1.011.012 1.416

Periodeafgrænsningsposter 2.630.081 2.741

Kortfristede gældsforpligtelser 4.930.336 5.457

Gældsforpligtelser 18.422.057 18.573

Passiver 7.875.295 10.676

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11

Ejerforhold 12
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Egenkapitalopgørelse for 2013

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 500.000 (8.396.559) (7.896.559)

Kapitalforhøjelse 125.000 0 125.000

Årets resultat 0 (2.775.203) (2.775.203)

Egenkapital ultimo 625.000 (11.171.762) (10.546.762)
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Noter
Noter

2013
kr.

2012
t.kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og løn 5.161.014 4.807

Pensioner 0 18

Andre omkostninger til social sikring 70.552 68

5.231.566 4.893

2013
kr.

2012
t.kr.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 1.289.678 965

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 85.598 100

1.375.276 1.065

2013
kr.

2012
t.kr.

3. Andre finansielle indtægter
Renteindtægter i øvrigt 0 1

Valutakursreguleringer 0 60

0 61

2013
kr.

2012
t.kr.

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i øvrigt 124.992 767

Valutakursreguleringer 29.798 0

Øvrige finansielle omkostninger 319.945 396

474.735 1.163

2013
kr.

2012
t.kr.

5. Skat af ordinært resultat
Ændring af udskudt skat (614.407) 0

Effekt af ændrede skattesatser 298.841 0

(315.566) 0
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Noter

Færdiggjorte
udviklings-

projekter
kr.

Goodwill
kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 3.638.713 1.900.000

Tilgange 1.445.000 0

Kostpris ultimo 5.083.713 1.900.000

Af- og nedskrivninger primo (722.018) (1.456.667)

Årets afskrivninger (909.678) (380.000)

Af- og nedskrivninger ultimo (1.631.696) (1.836.667)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 3.452.017 63.333

Andre anlæg,
driftsmateri-

el og inven-
tar
kr.

7. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 558.772

Kostpris ultimo 558.772

Af- og nedskrivninger primo (358.653)

Årets afskrivninger (85.598)

Af- og nedskrivninger ultimo (444.251)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 114.521

.
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Noter

Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-

heder
kr.

Andre tilgo-
dehavender

kr.
Udskudt skat

kr.

8. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 100.000 99.383 370.684

Tilgange 0 0 614.407

Afgange 0 0 (623.841)

Kostpris ultimo 100.000 99.383 361.250

Regnskabsmæssig værdi ultimo 100.000 99.383 361.250

Hjemsted

Ejer-
andel

%

Dattervirksomheder:

SurfRay Inc. USA 100,00

2013
kr.

2012
t.kr.

9. Udskudt skat
Immaterielle anlægsaktiver (653.949) (484)

Materielle anlægsaktiver 17.673 11

Fremførbare skattemæssige underskud 997.526 844

361.250 371

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

10. Virksomhedskapital
Ordinære aktier 625 1.000,00 625.000

625 625.000

Selskabets egenkapital er pr. 31.12.2013 negativ med 10.547 t.kr. Selskabet er dermed formelt omfattet af sel-

skabslovens § 119 om kapitaltab.

Jf. omtalen i ledelsesberetningen har der i regnskabsåret 2013 været gennemført en re-fokuseringen af selska-

bets aktiviteter der har inkluderet en række strukturtilpasninger produktmæssigt, markedsmæssigt samt organi-

satorisk, herunder udpegning af ny ledelse for selskabet, ligesom der er gennemført en genforhandling af kre-

ditfaciliteter i 2014. Selskabet har gennem genforhandling af kreditfaciliteterne opnået en gældseftergivelse på
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Noter

10,9 mio. kr., samt vilkår for afvikling af resterende gældsforpligtelser der understøtter selskabets fortsatte

udvikling.

Det er ledelsens vurdering, at re-fokuseringen af selskabets aktiviteter muliggør en fremadrettet positiv drift,

samt at dette i kombination med restruktureringen af selskabets finansielle grundlag udgør det tilstrækkelige

finansielle grundlag for selskabets fremadrettede aktiviteter. En forudsætning for opfyldelsen heraf er, at de af

ledelsen opstillede marked- og rationaliseringsmæssige tiltag realiseres som forventet. Realiseringen er baseret

på vurdering af fremtidige forhold og dermed behæftet med usikkerhed.

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
###

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter er givet virksomhedspant på nominelt 9.500.000 kr. og ejerpantebrev

nom. 5.000.000 kr. i driftsinventar, driftsmateriel og goodwill. Tredjemand (Vækstkaution) har stillet kaution

for dele af nævnte kreditfaciliteter og nævnte sikkerhedsstillelse tjener tillige til sikkerhed for kautionists ret-

tigheder.

Den regnskabsmæssige værdi af driftsinventar, driftsmateriel og goodwill udgør 114.521 kr.

12. Ejerforhold
###

Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

pålydende værdi:

FK Invest ApS, Hørsholm

Søren Steen Rasmussen, Frederiksberg

Ken Tomassen, Rudersdal

Express ODS ApS, Tasstrup

Vækstfonden, Gentofte


