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Hoved- og nagletal

0,
10,4% 1,72x 1,64x
Gennemsnitligt arligt afkast siden 2005 Totalveerdi i forhold til betalt kapital Udloddet i forhold til betalt kapital
0, - »
-10,6% 7.641 mio. kr. 770 mio. kr.
| afkast for aret Netto tilbagebetalt til
Resultat udger -122 mio. kr. | akkumuleret afkast siden 2005 investorerne i 2020

Hoved- og nggletal

thr. 2020 2019 2018 2017 2016
Resultatopgerelse:

Resultat af investeringsvirksomhed (122.062) 18.096 166.829 690.108 312.694
Resultat af primeer drift (124.847) 14.723 160.964 683.392 305.402
Finansielle poster 5.163 (13.033) 1.262 (1.164) (557)
Arets resultat (121.671) (7.756) 123.062 668.987 304.673
Balance:

Balancesum 915.246 1.808.627 2.284.191 3.403.677 4.892.664
Egenkapital 915.156 1.806.528 2.224.529 3.400.710 4.656.738
Naggletal:

Total Value to Paid In 1,72x 1,74x 1,74x 1,74x 1,67x
Distributed to Paid In 1,64x 1,57x 1,53x 1,41x 1,22x
IRR 10,4% 10,5% 10,6% 10,8% 10,6%
Nogletal ekskl. valutaafdakning:

Total Value to Paid In 1,82x 1,84x 1,84x 1,81x 1,79x
Distributed to Paid In 1,74x 1,67x 1,62x 1,50x 1.32%
IRR 11,6% 11,8% 11,9% 11,9% 12,0%

)er henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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Hovedaktivitet

ATP PEP Il er en fund-of-funds stiftet i 2005 med et samlet inve-
steringstilsagn pa 11,25 mia. kr. bestaende af en investeringspor-
tefplie af europaeiske og nordamerikanske private equity fonde
samt af co-investeringer med disse fonde.

Investering via en fund-of-funds er langsigtet, og ATP PEP II's le-
vetid forventes at streekke sig over ca. 17 ar. ATP PEP II's inve-
steringsperiode er ophgrt, hvorfor der ikke kan afgives yderligere
investeringstilsagn ej heller foretages nye co-investeringer.

Markedsudvikling

Det blev pa mange mader et meget anderledes ar end forventet.
Dette til trods realiserede ATP PEP fondene I-VI et tilfredsstillen-
de afkast af den samlede portefglie pa niveau med sidste ar pa
16,3% mod 17,1% i 2019. Diversifikation af portefalien har endnu
engang vist sin styrke, og det har primaert veeret de teknologi rela-
terede og "bliv hiemme" selskaberne, der har genereret det hgje
afkast.

Forelgbige tal tyder pa, at Covid-19 pandemien ikke fik en mar-
kant betydning for kapitalrejsning og investeringsaktiviteten i
2020, bl.a. fordi onlinemader kompenserede for den manglende
og ikke mulige fysiske mgdeaktivitet mellem markedsdeltagerne.
Til trods for at exit aktiviteten malt pa veerdi i 2020 har vaeret hgje-
re end aret for, har kapitalfondsindustrien set en yderligere akku-
mulering af "tart krudt”. Der er indbygget et vist tidspres i denne
"kapacitet af ubrugt kapital”, hvorfor investeringsaktiviteten forven-
tes at stige fremadrettet. Dette vil, alt andet lige, fare til prisstig-
ninger pa de unoterede selskaber og et endnu lavere forventet
gennemsnitligt afkast for kapitalfondsindustrien.

Den rigelige kapital og det historiske lave renteniveau har veeret
med til at drive de gennemsnitlige kebsmultipler i EU op pa et hi-
storisk topniveau pa 12,0x EBITDA mod 11,0x EBITDA i 2019,
mens niveauet i USA faldt fra hejdepunktet i 2019 pa 11,5x
EBITDA til 11,0x EBITDA i 2020. Geeldsmultiplerne i EU ligger i
den hgje ende af de niveauer, vi har set over de seneste fem ar,
dog stadigveek under niveauet fgr krisen i 2007. | USA faldt disse
multipler til det laveste niveau siden 2013 og fglger dermed faldet
i kebsmultiplerne. Gearingsgraden, defineret som gaeld i forhold til
enterprise value, blev reduceret en smule i begge geografier, og
egenkapitalandelen er nu hgjere end geeldsandelen. ATP PEP
portefaliens gennemsnitlige geaeldsmultipel er knapt 30% lavere
end gennemsnittet for samme i USA og EU, og den gennemsnitli-
ge gearingsgrad er 21% lavere.

Kravene til kapitalfondene var allerede ved indgangen til 2020
meget hgje og med de udfordringer, som pandemien har medfert,
vil den operationelle veaerdiskabelse fremadrettet veere i hgjsaedet
for at kunne genere et tilfredsstillende risikojusteret afkast. En af
de starste usikkerheder er, i hvor hgj grad gkonomien har taget
skade af den igangvaerende pandemi, og hvor lang recessionen
kommer til at blive. Hertil kommer usikkerheden omkring udfaldet
af handelskrigen mellem USA og Kina samt eksekveringen af den
netop indgaede Brexit aftale. Endvidere vil rammebetingelserne
for kapitalfondene i 2021 ikke blive lettere, og der ma forventes et
yderligere investorpres i forhold til ESG, transparens og skatte-
maessige forhold m.v.

Disse mange eksterne faktorer og eventuelle eendringer i ramme-
betingelser vil influere pa markedsbetingelserne for kapitalfonds-
industrien og dermed pa det endelige resultat for ATP PEP i
2021. ATP PEP’s portefglieselskaber har de seneste ar
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generelt klaret sig tilfredsstillende, men hvis Covid-19 situationen
ikke relativt hurtigt forbedres, kan dette e&endres. Alt i alt forventes
der et positivt resultat igen i 2021, dog ikke pa samme hgje ni-
veau som i de seneste to ar.

Investeringsaktivitet

Den grundleeggende investeringsfilosofi har veeret at opbygge en
diversificeret portefalje af private equity fonde, der hver isaer vur-
deres at have de bedste forudsaetninger for at opna et hgijt relativt
afkast inden for deres markedssegment.

ATP PEP Il har afgivet tilsagn pa i alt 10.789 mio. kr. til en veldi-
versificeret portefalie bestaende af 35 private equity fonde og 10
co-investeringer. Portefgljen er geografisk fordelt med 52 % i USA
og 48 % i Europa.

Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefslien er sammen-
sat pa tilsagn pr. 31. december 2020 samt det gennemsnitlige hi-
storiske afkast pr. segment.
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Afkastet for 2020 fordeler sig pa de enkelte segmenter, som spe-
cificeret i nedenstaende graf.
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Pengestremme

ATP PEP Il i 2020 netto kaldt 7 mio. kr. til honorering af kapital-
treek pa investeringstilsagn, mens ATP PEP Il har modtaget 10
mio. kr. vedrgrende differenceafregning pa valutakontrakter. Der
eri aret tilbagebetalt 777 mio. kr. til investorerne.

J-kurven nedenfor illustrerer ATP PEP II's akkumulerede netto
pengestramme over tid. Som forventet har selskabet haft negati-
ve akkumulerede netto pengestramme i de forste levear. Vanske-
lige markedsvilkar for exits i 2008 og 2009 har pavirket niveauet
for tilbagebetalingerne negativt. Netto pengestramme har siden
2011 veeret positive. Dette afspejler portefgliens modenhed og et
hgijt niveau af gennemfarte exits.

Kapitalkald i de kommende ar vil veere begraenset til at udgsre

opfelgningsinvesteringer og administrationsomkostninger. Tilba-
gebetalinger forventes at fortszette pa et hgijt niveau.
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Veerdi af investeringer

Ved arets afslutning udgjorde veerdien af investeringer 897
mio. kr. mod 1.302 mio. kr. ultimo 2019. Reduktionen i mar-
kedsveerdien kan primaert henfares til at ATP PEP |l netto har
modtaget 258 mio. kr. fra portefgljen i 2020, inkl. realiserede
avancer.

Nedenstaende graf illustrerer dagsveerdien af investeringer pr.

31. december 2020 fordelt pa segment.

Segment - eksponering
mio. kr. W Dagsvardi

ATP PEP Il overvager Isbende veerdiudviklingen i portefalje-
investeringerne for at sikre at dagsvaerdierne afspejler dette.
Overvagning sker dels gennem Igbende dialog med fondene
og dels gennem deltagelse i advisory boards. ATP PEP Il
er/har veeret repreesenteret pa 25 af de 35 portefaljefondes
advisory boards.

Kapitalforhold

Nedenfor ses ATP PEP II's nuvaerende kapitalforhold.
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Regnskabstal

Arets resultat

Resultatet for 2020 blev -122 mio. kr. svarende til et afkast pa
-10,6 %, hvilket er utilfredsstillende og lavere end forventet, hvil-
ket isa@r kan henfares til negative veerdireguleringer af enkelte
selskaber i segmenterne mid buyout, co-investeringer og se-
condary. Modsat har der varet en positiv udvikling i veerdien af
selskaberne i venture og small buyout segmenterne.

De interne administrationsomkostninger udgjorde 2,3 mio. kr. i
2020, hvilket svarer til 2 basispoint i forhold til det samlede inve-
steringstilsagn. Niveauet vurderes at veere lavt sammenlignet
med andre fund-of-funds.

|1 2020 har ATP PEP Il haft et valutakurstab pa portefaliefonde i
fremmed valuta (primaert USD), som dog modsvares af en gevinst
pa den tilhgrende afdeekning af portefglien. Netto har ATP PEP ||
i 2020 haft et valutakurstab pa i alt 13 mio. kr.

Balancen

Selskabets egenkapital udgjorde ultimo aret 915 mio. kr. Balan-
cesummen forventes reduceret yderligere i de kommende ar, i
takt med at portefaljefondene realiserer de underliggende selska-
ber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der knytter sig seerlige risici til veerdiansaettelse af unoterede in-
vesteringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen rappor-
tering af dagsveerdi, safremt der rapporteres i henhold til Interna-
tional Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines,
IFRS eller US GAAP.

For investeringer i venturefonde, tager vaerdiansaettelserne lige-
ledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Venturefondene
vaerdiansaetter typisk selskaberne i overensstemmelse med pris-
fastsaettelsen ved selskabernes seneste eksterne finansierings-
runde.

Gennem en lgbende overvagning af den gkonomiske udvikling i
de underliggende portefgljeinvesteringer tager ATP PEP |l aktivt
stilling til veerdien af investeringerne.

Finansielle risici

Der henvises til note 7 for en beskrivelse af de risici, som kan pa-
virke selskabet.

Samfundsansvar

ATP, og dermed ogsa ATP's datterselskaber som ATP PEP I,
har et stort ansvar i Danmark som pensionsselskab for over fem
millioner medlemmer og som veesentlig udbetaler af en raekke
velfeerds- og sikringsydelser. Med en pensionsformue, der er
blandt de starste i Europa, har ATP en seerlig forpligtelse til at in-
vestere ansvarligt og lgfte et samfundsansvar.

Forudsaetningerne for hgje fremtidige afkast er langsigtet og bae-
redygtig veerdiskabelse i virksomhederne. Derfor er det centralt,
at ATP og virksomhederne, som der investeres i, saetter sig lang-
sigtede mal og tager ansvar for de samfund, de agerer i.
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ATP tager opgaven med at navigere i et omrade praeget af for-

skelligartede forventninger, dilemmaer og komplekse problemstil- .

linger alvorligt. ATP @nsker, at arbejdet. Med samfundsansvar er
preeget af konsistens, forudsigelighed, serigsitet og abenhed.

Der henvises til rapporten "ATP Koncernen — samfundsansvar
2020, som er tilgeengelig pa p
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.

Retningslinier for social ansvarlighed

ATP PEP II's investeringer foretages hovedsagligt gennem priva-
te equity fonde i Europa og Nordamerika. Social ansvarlighed er
ofte en forudsaetning for en varig, god indtjening og dermed beva-
relse af investeringernes realveerdi. For at sikre overensstemmel-
se med ATP’s principper for social ansvarlighed og portefgljefon-
denes investeringer indgas en seerskilt aftale herom med fonde-
ne. Aftalen indeholder bl.a. bestemmelser om overholdelse af lo-
ve og regler, der er fastsat af nationale myndigheder pa de mar-
keder, hvor virksomheden arbejder, eller af internationale organi-
sationer med Danmarks tiltreedelse. Aftalen regulerer, at der ikke
foretages investeringer i lande, som er genstand for en handels-
blokade vedtaget af FN eller EU, og som er tiltradt af Danmark.

Maltal for kenssammensatning

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for mangfoldig-
hed og de fastsatte maltal for kenssammensaetning. For en yder-
ligere beskrivelse heraf henvises til rapporten "ATP Koncernen -
Samfundsansvar 2020" som er tilgaengelig pa
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.

Komplementarselskabet

Det er ATP's gnske, at der er sammenfald af interesser mellem
managementselskabets medarbejdere og ATP. Der er derfor
etableret et investeringsprogram for medarbejderne gennem
komplementarselskabet.

Partnere i managementselskabet var pa etableringstidspunktet
forpligtet til at investere i komplementarselskabet, mens de gvrige
medarbejdere blev tilbudt at erhverve anparter. Anparter i kom-
plementarselskabet er erhvervet ved kontant betaling.

Som komplementar har selskabet ubegreenset ansvar for kom-
manditselskabets forpligtelser. Komplementarselskabets indskud i
kommanditselskabet er sket til en overkurs.

Komplementarselskabet kan modtage en forholdsmaessig starre
udlodning end kommanditisten. Forudsaetningerne herfor er, at
der er opnaet en minimumsforrentning pa 8 % p.a.

Omfanget og fordelingen af skaevdelingen fremgar af note 13.

Forventninger

Der forventes for 2021 et resultat i niveauet 25 mio. kr. til 75 mio.
kr. (3 % til 8 %). Resultatet vil vaere pavirket af udviklingen i vaer-
dianseettelsen af portefgliefondenes investeringer, der i al vae-
sentligt vil veere pavirket af deres portefglieselskabernes resulta-
ter, udvikling i deres kapitalforhold samt udviklingen i vaerdiansaet-
telsen af sammenlignelige barsnoterede selskaber. Ligeledes er
de markedsmaessige forhold for 2021, hvorunder investeringer
skal veerdireguleres og afhaendes, vanskelige at forudsige. Der er
derfor betydelig usikkerhed forbundet med estimatet.
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Bestyrelsen og komplementaren har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020

for ATP Private Equity Partners Il K/S.

Arsrapporten aflaeegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-

ber 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

ATP PEP;\GP[K7
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Hillerad, den 26. januar 2021
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Intern Revisions pategning

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners Il K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Den udfarte revision

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfgrelse i Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Leanmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen med
henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfgrt saledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den af ledel-
sen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsaflaeggelsesprocessen og vaesentlige forretningsmaessige risici.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende ef-
ter omsteendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Vores revision har omfattet de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om le-
delsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen, eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder de kravede oplysninger i henhold til arsregnskabslo-
ven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-

vens krav og at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i ATP Private Equity Partners Il K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners Il K/S for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for re-
visionen af arsregnskabet’. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse reg-
ler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaaéenllig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gael-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke
er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fort-
seette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af. arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om ars-
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-
tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om le-
delsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. januar 2021

Deloitte
Statsautori eret\ﬁvi ionspartnerselskab
CVR-nr. 33,96 35

AR

ill Haudal Pedersen

statSautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30131
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Resultatopagrelse

ATP PEP Il
tkr. Note 2020 2019

Investeringsvirksomhed

Dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og kapitalandele 2 (147.008) 80.715
Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter 2 24.946 (62.619)
Resultat af investeringsvirksomhed (122.062) 18.096
Administrations omkostninger 3 (2.785) (3.373)
Resultat af primaer drift (124.847) 14.723
Finansielle poster

Finansielle indteegter 2 5.165 159
Finansielle omkostninger 2 2) (13.192)
Finansielle poster i alt 5.163 (13.033)
Resultat for skat (119.684) 1.690
Udenlandsk skat (1.987) (9.446)
Arets resultat 4 (121.671) (7.756)
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ATP PEP Il
tkr. Note 2020 2019
Aktiver

Anlzegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele 5 897.272 1.301.993
Finansielle anlagsaktiver i alt 897.272 1.301.993
Anlagsaktiver i alt 897.272 1.301.993

Oms®tningsaktiver
Tilgodehavender

Valutaterminsforretninger 15.218 1.897
Tilgodehavender i alt 15.218 1.897
Likvide beholdninger 2.756 504.737
Omsatningsaktiver i alt 17.974 506.634
Aktiver i alt 915.246 1.808.627
Passiver

Egenkapital

Kommanditsels kabskapital 11.629.969 11.623.053
Overfgrt resultat 7.641.205 7.762.876
Udlodning til kommanditist og komplementar (18.356.018) (17.579.401)
Egenkapital i alt 915.156 1.806.528
Kortfristet gaeld

Valutaterminsforretninger - 2.099
Anden geeld 6 90 -
Kortfristet geeld i alt 90 2.099
Geld i alt 90 2.099
Passiver i alt 915.246 1.808.627
Anvendt regnskabspraksis 1

Finansielle risici 7

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser 8

Oplysning om dagsvaerdi 9

Eventualforpligtelser 10

Neertstaende parter 11

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 12

Fordeling af anparter i komplementar 13
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ATP PEP I
tkr.

Egenkapital 1. januar 2020

Indbetaling kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og komplementar
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2019

Indbetaling kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og komplementar
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

atp pep=

Udlodning til
Kommandit- Overfart kommanditist og
selskabskapital resultat komplementar | alt

11.623.053 7.762.876 (17.579.401) 1.806.528
6.916 - - 6.916
- - (776.617) (776.617)
- (121.671) - (121.671)
11.629.969 7.641.205 (18.356.018) 915.156
11.477.041 7.770.632 (17.023.144) 2.224.529
146.012 - - 146.012
- - (556.257) (556.257)
= (7.756) = (7.756)
11.623.053 7.762.876 (17.579.401) 1.806.528

| overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har investorerne indgaet aftale om Isbende at indbetale op til tkr.
11.250.700 i takt med behovet for kapital i selskabet.

Pr. 31. december 2020 udger investorernes
indbetalingsforpligtelse tkr.

701.898
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Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ATP Private Equity Partners Il K/S for 2020 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C-virksomheder.

Der er jf. ARL § 23, stk. 4 foretaget tilpasninger af opstillingen
af resultatopgarelsen, balancen samt benavnelse af regn-
skabsposter, saledes at arsrapporten, efter ledelsens opfattel-
se, giver et retvisende billede af selskabets szerlige aktiviteter.

Selskabet har iht. ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde en
pengestrgmsopggrelse, da selskabet indgar i koncernpenge-
stremsopggrelsen for Arbejdsmarkedets Tillaegspension.

Selskabets har iht. ARL § 37, stk. 5 valgt at indregne og male
alle finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med
de internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af
EU.

Anvendt regnskabspraksis er uendret sammenlignet med ars-
rapporten 2019.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi
kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris,
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved farste indreg-
ning til dagsveerdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusive di-
rekte afholdte omkostninger. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Kgb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i ba-
lancen pa handelsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og ri-
sici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de ind-
tjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og
geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balan-
cedagens kurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer
og -tab medtages i resultatopggrelsen.

atp pep=

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balan-
cen til dagsveerdi og males efterfalgende til dagsvaerdi. Mod-
regning af positive og negative veerdier foretages alene, nar
selskabet har ret til og intention om at afregne flere kontrakter
samlet (dvs. differenceafregning).

De afledte finansielle instrumenter opfylder ikke betingelserne
for behandling som sikringsinstrumenter, og anses derfor som
handelsbeholdning. Terminstilleeg og dagsveerdireguleringer af
de afledte finansielle instrumenter indregnes under resultat af
investeringsvirksomhed.

Valutaterminsforretninger er indgaet med ATP som modpart.
Resultatopgerelsen

Indtaegter af investeringsvirksomhed

Indtaegter af andre veerdipapirer og kapitalandele samt indtaeg-
ter fra afledte finansielle instrumenter omfatter renter, udbytter,
realiserede og urealiserede veerdireguleringer af disse poster
samt valutakursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i
fremmed valuta.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er
afholdt i aret foroundet med udfgrelsen af selskabets investe-
ringsaktivitet. | administrationsomkostningerne indregnes hono-
rar til Private Equity Advisors for det administrationsarbejde,
Private Equity Advisors udfgrer for selskabet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter indeholder renter af likvide beholdninger
samt valutakursgevinster og tab vedrgrende likvide beholdnin-
ger i fremmed valuta.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvsteendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditistens og
komplementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk
skat af arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske por-
tefaljeselskaber.
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Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver vaerdianseettes til dagsveerdi pa ba-
lancedagen med Igbende indregning af dagsveerdireguleringer i
resultatopggrelsen iht. IFRS9.

Selskabet anlaegger konsekvent en portefgliebetragtning i for-
bindelse med investeringer. Portefgljen forvaltes og dens per-
formance evalueres i overensstemmelse med selskabets risi-
kostyrings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i dags-
vaerdien, der ogsa danner basis for den interne rapportering il
selskabets ledelse.

Investeringer i portefaljefonde

For en veesentlig del af investeringerne i portefsliefonde er
veerdianseettelsen baseret pa rapporteringer, som modtages fra
portefgliefonde. Kapitalandelene i portefgljefondene veerdian-
seettes som udgangspunkt efter IPEV Valuation Guidelines
ogleller FASB Topic 820, hvorefter kapitalandelene males il
dagsveerdi pa balancedagen.

Direkte aktieinvesteringer
Unoterede direkte aktieinvesteringer veerdianseettes pa bag-
grund af en af falgende metoder:

1)  Multipel analyse, hvor forholdet mellem veerdien af de
sammenlignelige noterede selskaber og relevante nggletal
for disse anvendes i veerdiansaettelsen af det pageeldende
selskab.

2) | fraveer af tilstraekkelige sammenlignelige selskaber fore-
tages en "sum-of-the-parts” veerdiansaettelse, hvor hvert
forretningsomrade i det pageeldende selskab veerdiansaet-
tes seerskilt.

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen
som bedste udtryk for dagsveerdien

atp pep=

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering
af tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af bankindestaender.

Galdsforpligtelser og periodeafgransningsposter
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt
anden geeld omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaeg-
ter i de efterfglgende ar samt omkostninger afholdt i regn-
skabsaret, men som endnu ikke er betalt.

Nagletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet
saledes:

Total Value to Paid In (TVPI):

(Veerdien af udlodninger til investorerne inklusiv pengestrsmme
ved afregning af valutaterminskontrakter + vaerdien af den re-
sterende portefglje - hensat carried interest vedrgrende incita-
mentsprogrammet ) / Indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):

Veerdien af udlodningerne til investorerne inklusiv penge-
stramme ved afregning af valutaterminskontrakter / Indbetalt
kapital fra investorerne.

IRR:

Intern rente beregnet pa baggrund af de realiserede penge-
strgamme og datoen for pengestremmene samt veerdien af
egenkapitalen fratrukket hensat carried interest vedrgrende in-
citamentsprogrammet
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tkr.

2
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2020 2019

Investeringsafkast fordelt pa kategorier af finansielle
instrumenter
Dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og kapitalandele (109.371) 49.455
Valutakursgevinster og -tab, andre veerdipapirer og kapitalandele (37.637) 31.260
Dagsveaerdireguleringer af valutaterminskontrakter 24.946 (62.619)
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi
over resultatopgerelsen (122.062) 18.096
Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger 5.110 (13.192)
@vrige renteindtaegter - og udgifter 53 159
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret
kostpris 5.163 (13.033)
Valutaterminskontrakter er indgaet med ATP som modpart.
Administrationsomkostninger
Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor:
Lovpligtig revision 82 77
| alt 82 77
Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.
Forslag til resultatdisponering
Overfart til egenkapitalen (121.671) (7.756)

(121.671) (7.756)
Andre vardipapirer og kapitalandele
Regnskabsmeessig vaerdi primo 1.301.993 2.260.780
Indbetalinger til investeringsportefglie 9.156 86.955
Udlodninger fra investerings portefalie (266.869) (1.126.457)
Veerdi- og valutakursreguleringer (147.008) 80.715
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 897.272 1.301.993

Der henvises til side 24 for en oversigt over selskabets investeringer. Investeringerne er typisk struktureret
som kommanditselskaber, hvor ATP Private Equity Partners Il K/S fungerer som kommanditist.

Anden gald
Skyldigt vedrgrende investeringstilsagn 90

90
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Finansielle risici
Investerings- og markedsrisici

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle gkonomiske udvikling, og den Igbende vaerdiansaettelse af in-
vesteringerne sker desuden med reference til det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; vaerdien pavirkes
saledes af udsving pa aktiemarkederne.

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte investe-
ringer, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity management selskaber, der forvalter de pagzeldende
fonde. Alle beslutninger vedrgrende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages af de respektive fondes
managementselskaber, hvorfor Selskabet ikke har mulighed for at afdeekke den selskabsspecifikke risikoeksponering.

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begreensede muligheder for at
opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pageeldende fond.

For at begraense risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PEP II's portefalje diversificeret gennem en strategi
om afgivelse af tilsagn inden for fastlagte belgbsstarrelser til en bred vifte af kapitalfonde. Der er almindeligvis afgivet tilsagn
pa 50-150 mio. kr. til fonde i venture segmentet, mens der til buyout segmentet er afgivet tilsagn i niveauet 150-750 mio. kr.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en raekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, pen-
gestramme og egenkapital. Det er derfor selskabets politik at afdaekke gkonomiske risici i valutaer, som det fremgar af ne-
denstaende falsomhedstabel.

Valutaafdaekningen sker ved indgaelser af valutaterminsforretninger. Afdeekningen sker lgbende pa basis af dagsveerdien af
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefgliefondene ikke afdaekkes.

Nedenstaende tabel viser valutakursfelsomheden pa portefaljen pr. 31. december 2020.

For aktuelle For
Felsomhed i t.kr. ved: investeringer resttilsagn
1% stigning i USD/DKK 3.503 3.559
1% stigning i GBP/DKK -38 216
1% stigning i SEK/DKK 5 0
1% stigning i NOK/DKK 2 0
1% stigning i EUR/DKK 5.169 1.293

Renterisici

Der er ikke geeld i selskabet ud over mellemvaerende med leverandgrer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget
geeld i fondenes underliggende portefgljeinvesteringer. Der vil saledes veere en indirekte renterisiko, som kan pavirke frem-
tidige investeringsresultater.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til primeere finansielle aktiver og dels til afledte finansielle instrumenter med positiv
markedsveerdi. Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrgrende kunder eller samarbejdspartnere.
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Likviditetsrisici

atp pep=

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa grund af utilstraekkelige sko-

nomiske midler.

Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udger 523 mio. kr., mens investorernes indbetalingsforplig-
telse udger 702 mio. kr. Komplementarens kapitalgrundlag er fuldt indbetalt til komplementarselskabet, og den udisponerede
kapital indestar som likvid kapital i et anerkendt dansk pengeinstitut, mens kommandisten er en anerkendt finansiel og institu-

tionel investor, som er underlagt Finanstilsyntes tilsyn.

Likviditetsrisikoen anses derfor for at vaere yderst beskeden.

Forfaldsanalyse

Anden geeld, leverandgrer af varer og tienesteydelser samt geeld til tilknyttede virksomheder forfalder alle indenfor 1 ar.

I nedenstaende tabel opdeles afledte finansielle instrumenter efter kontraktligt forfaldstids

Netto
markeds-
Valutaterminskontrakter, salg Nominel veerdi verdi
tr.
Til- og med 3 maneder 883.413 15.219
3 maneder til og med 1 ar - -
Fra 1 ar tilog med 5 ar - -
Over 5 ar - -
| alt 883.413 15.219

punkt inkl. renter.

Positiv Negativ
markeds- markeds-
vardi veaerdi
15.218 (1)
15.218 (1)
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Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser
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I nedenstaende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdelt i forhold til den kategori, som de indregnes i ved farste

indregning.

Finansielle aktiver og forpligtelser: 2020
Valutaterminsforretninger 15.218
Andre veerdipapirer og kapitalandele 897.272
Finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi via resultatopgerelsen 912.490
Likvide beholdninger 2.756
Finansielle aktiver indregnet til 2.756

amortiseret kostpris

Valutaterminsforretninger =
Finansielle forpligtelser indregnet til dagsvardi via -
resultatopgerelsen

Anden gaeld 90
Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris 90

2019

1.897
1.301.993
1.303.890

504.737
504.737

2.099
2.099

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skannes den bogfarte veerdi at svare til dagsvaerdien.
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Oplysning om dagsvardi

Noterede priser Observerbare input Ikke observerbare input
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Aktiver 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Andre vaerdipapirer og kapitalandele - - - - 897.272 1.301.993
lalt - - - - 897.272 1.301.993

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsveerdi ved brug af ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammenszettes arets bevaegelser
som felger:
Andre vardipapirer og
kapitalandele

2020 2019
Balance 01.01 1.301.993 2.260.780
Periodens realiserede/urealiserede gevinst eller
tab indregnet i resultatopgerelsen (147.008) 80.715
Keb/indbetalinger til investeringsportefalje 9.156 86.955
Salg/udlodninger fra investeringsportefalje (266.869) (1.126.457)
Flytning til niveau 3 . <
Flytning ud af niveau 3 = -
Balance 31.12 897.272 1.301.993
Tab/gevinst pa aktiver i behold (146.500) 88.146

Tab og gevinster vedrarende niveau 3 er indregnet i resultatopgerelsen i de regnskabsposter, som de vedrarer.

Fastsaettelse af dagsvardien Dagsvaerdi- Anvendt Anvendte Dagsvardiernes falsomhed
hierarki vardiansattelsesmetode observerbare/ overfor @ndringer i ikke
ikke observer-  observerbare input
bare input
Andre vaerdipapirer og kapitalandele' 3 Rapporteret dagsvaerdi - -

! Rapporteret dagsveerdi baseret pa modtaget rapportering fra relevante selskaber, hvor underliggende aktiver og forpligtelser veerdiansaettes til
dagsveerdi. | de tilfeelde, hvor rapporteringsdatoen afviger fra selskabets balancedato, korrigeres for betydelige @ndringer i markedets observerbare
inputs, og de underliggende aktivers noterede priser.
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2020
10 Eventualforpligtelser
Investeringstilsagn kapitalandele 522.599

1

12

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet.

Naertstaende parter

atp pep=

2019

730.154

Somneertstaende parter anses; 1) selskabets direktion og bestyrelse og disses neertstaende, 2) moderselskabet ATP, 3) tilknyttede og associerede

virksomheder til ATP.

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten har selskabet i 2020 haft falgende transaktioner med neertstaende parter:

Dagsveardire-

guleringer af

valutaterminer Management

og valutater- fee og adm.

minstilleeg omkostninger
Arbejdsmarkedets Tilllzgspension 24.946 =
Private Equity Advisors ApS - (2.316)

Transaktioner med neertstaende afregnes pa markedsbasserede vilkar.

" Inkl. positiv / negativ markedsveerdi af valutaterminsforretninger

Bestemmende indflydelse

Arbejdsmarkedets Tilllegspension (ATP)

Kongens Vange 8 Eer 99,99%
3400 Hillered

Arsrapporten indgar i koncernregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa www .atp.dk.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Tilgode-
havende' Geeld'
15.218 -

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder fremtil offentliggarelsen af arsrapporten for 2020, der har indflydelse pa selskabets skonomiske stilling.
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13 Fordeling af anparter i komplementar ATP PEP Il GP KIS

Kursveerdi af

Dato for erhvervede
programmets anparter Antal
Eere etablering (anskaf .kurs) anparter Erhvervelseskurs
Direktion 01-04-2005 223.111 63.746 3,5
Ledende medarbejdere 01-04-2005 74.309 21.231 3,5
@vrige og fratradte medarbejdere 01-04-2005 222.425 63.550 3,5
ATP 01-04-2005 180.156 51.473 3,5
Parametre for skavdelingen Optjening
Hurdle rate 8% p.a. Optjening af 85% pa 4,25
ar
Maksimal carried interest i % af 0,33% Ret til resterende 15%
investeringstilsagnet kraever ansaettelse pa
udbetalingstids punktet
Carried interest 0,66%
Scenarier for skavdelingen
Afkasti ATPPEPIIK/ISi% p.a. Mio. kr. (2005 kr.) % af investeringstilsagnet
0 0 0
10 5 0,05
12 11 0,09
15 19 0,17
20 37 0,33
25 37 0,33

Kommentarer

ATPPEP | GP K/S har en indskudskapital fordelt pa 200.000 stk. anparter af kr. 1.

Komplementaren, ATP PEP Il GP K/S modtager et skaevdelingsbelgb ved afkast over 8% p.a. i kommanditselskabet.
Der er etableret et absolut loft over nutidsveerdien af carried interest programmet, svarende til 0,33% af kapitaltil-
sagnet til ATP Private Equity Partners Il K/S, beregnet til 37 mio.kr. i 2005 kroner.

Skaevdelingsbelgbet udbetales til ATP PEP Il GP K/S med 0,66% indtil skeevdelingsloftet nas.

Tilbud om erhvervelse af anparter er betinget af ansaettelse i Private Equity Advisors ApS. Ved 100% deltagelse er
medarbejderne forpligtede til samlet af indbetale 0,7 mio.kr.

Forudsaetningen for beregningen er et tilsagn fra ATP pa 11.250 mio. kr.

ATP Private Equity Partners Il K/S har siden 2005 genereret et arligt gennemsnitlig afkast pa 10,4%. Pr. 31. december
2020 kan den samlede vaerdi af incitamentsprogrammet opgares til 20 mio. kr., svarende til 0,26% i forhold til det
akkumulerede afkast pa 7.641 mio. kr. siden 2005. Den estimerede carried interest svarer til en gennemsnitlig arlig
udbetaling over Selskabets forventede 17 arige lgbetid pa ca. 50 tkr. pr. medinvestor i komplementaren.

Den urealiserede carried interest pulje udger 6 mio. kr. pr. 31. december 2020. | opggrelsen heraf er det forudsat, at
de tilbagevaerende aktiver kan realiseres og udbetales pr. 31. december 2020 til de opgjorte veerdier - svarende til
egenkapitalen. Endvidere at der ikke foretages yderligere kapitalindskud til ATP Private Equity Partners Il K/S. Der er i
alt udbetalt 13 mio. kr. i carried interest, heraf 5 mio. kr. i 2020.
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Fond

Valuti

Tilsagn

Jurisdiktion

Seagment |

Nuvarende:

Abingw orth Bioventures V, LP
Apollo Overseas Partners VI, LP
Arbor Investments Il, LP

Arsenal Capital Partners Il, LP

Axcel lll, LP

BC Partners VI, LP

Brazos Private Equity Fund Il, LP
Bridgepoint Europe Ill, LP

CHL Medical Partners Ill, LP

Cinven V, LP

Coller International Capital V, LP
Core Capital Partners Fund I, LP
DBAG Fund V International GmbH & Co. KG, LP
Diaverum (co-investering med Bridgepoint Ill)
EQTV, LP

First Reserve Fund XI, LP
Housatonic Equity Investors IV, LP
Investindustrial lll, LP

Investindustrial Il - Build-Up Fund, LP
JK&B Capital V, LP

Nordic Capital Fund VI, LP

Novak Biddle Venture Partners V, LP
Quad-C Partners VII, LP

Shamrock Capital Grow th Fund Il, LP
Silver Lake Partners Ill, LP

SL SPV-2, LP

W Capital Partners Il, LP

Waterland Private Equity Fund lll, LP

Realiserede:
Atkins LLC (co-investering med Roark Il)

Avio Investments S.p.A (co-investering med Cinven Ill)

Bradshaw (co-investering med Arbor lI)

Brock Group (co-investering med Lindsay Goldberg Il)
Chemicals Holdings Sarl (co-investering med Invest Industrial Ill)

Fieldbrook (co-investering med Arbor Il)
Gresham4, LP

Goldman Sachs Private Equity Partners lll Offshore, Secondary, LP

KMD (co-investering med EQT V)

Lindsay Goldberg & Bessemer ||, LP

LS Pow er Equity Partners, LP

Providence Equity Partners VI, LP

Quad-C Partners VIl Co-Investment Fund, LP

Realogy Corporation (co-investering med Apollo VI)

Roark Capital Partners Il, LP
Screenvision (co-investering med Shamrock Il)
Waterland Private Equity Fund Il, secondary, LP

GBP
UsD
usbD
usb
DKK
EUR
usb
EUR
usb
EUR
usb
usD
EUR
EUR
EUR
UsD
usb
EUR

usbD
EUR
usbD
(1)
UsD
usb
usb
usD

usb
EUR
usb
usb
EUR
usb
GBP
usbD
DKK
USD
UsD
usD
usbD
usD
usb
usbD

15.000.000
75.000.000
25.000.000
40.000.000
250.000.000
75.000.000
25.000.000
75.000.000
20.000.000
60.000.000
75.000.000
12.000.000
30.000.000
23.436.380
70.000.000
95.000.000
25.000.000
45.000.000
9.016.187
25.000.000
70.000.000
11.000.000
25.000.000
30.000.000
88.821.024
11.178.976
20.000.000
50.000.000

15.000.000
14.998.800
12.000.000
17.274.761
14.571.819
10.794.880
35.000.000
35.066.771
302.000.000
100.000.000
60.000.000
100.000.000
4.600.069
11.250.000
50.000.000
10.476.366
1.968.160

Storbritianien
Cayman Islands
Delaw are
Delaw are
Danmark
Storbritianien
Delaw are
Storbritianien
Delaw are
Guernsey
Cayman Islands
Delaw are
Tyskland
Luxembourg
Guernsey
Delaw are
Delaw are
Storbritianien
Storbritianien
Delaw are
Jersey
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Luxembourg

Georgia
Luxembourg
Delaw are
Delaw are
Luxembourg
Delaw are
Storbritianien
Cayman Islands
Danmark
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are
California
Holland

Venture
Distressed
Small buyout
Small buyout
Small buyout
Large buyout
Small buyout
Mid buyout
Venture
Large buyout
Secondary
Venture
Small buyout
Co-investering
Large buyout
Large buyout
Small buyout
Mid buyout
Mid buyout
Venture

Mid buyout
Venture

Mid buyout
Small buyout
Large buyout
Large buyout
Secondary
Small buyout

Co-investering
Co-investering
Co-investering
Co-investering
Co-investering
Co-investering
Small buyout
Secondary
Co-investering
Mid buyout
Mid buyout
Large buyout
Mid buyout
Co-investeringer
Mid buyout
Co-investering
Secondary

For yderligere information se venligst supplerende oplysninger pa vores hjemmeside: www.atp-pep.com/atp-pep-ii
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