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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for NGM Hol-
ding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 28. december 2012

DIREKTION

Nicol4i Gynther Lund



DE UAFHANGIGE REVISORERS ERKL.ARINGER
Til kapitalejeren i NGM Holding ApS

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for NGM Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrams-
opgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
afkreftende konklusion.

-fortsattes-



DE UAFHZANGIGE REVISORERS ERKIL ARINGER

-fortsat-

Forbehold
Grundlag for afkraeftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsetning om fortsat drift. Som omtalt i drsregnskabets note 1
er det en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuverende kreditfaciliteter bevilliges

og viderefores, samt at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan udvides i takt med finansieringsbehovet.
Selskabets ledelse har fort forhandlinger med forskellige lngivere. Disse forhandlinger er indtil videre
endt uden resultat. Ledelsen overvejer for tiden forskellige planer med henblik pa at sikre virksomhedens
fortsatte drift, men har ikke vaeret i stand til at fremleegge konkrete handlingsplaner med budgetter m.v.
Da ledelsen ikke har kunnet sandsynliggare, at den nedvendige kapital kan fremskaffes, burde arsregn-
skabet efter vores opfattelse afleegges efter realisationsprincippet, hvilket ville forveerre rets resultat og
egenkapital vasentligt. Det har ikke veeret muligt at opgere den precise indvirkning heraf pa arsregnska-
bet.

Afkrzeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkreftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion yderligere, gor vi opmaerksom p4, at selskabets egenkapital er
mindre end kr. 62.500, og at selskabet som folge heraf er omfattet af selskabslovens § 119 vedrerende
kapitaltab. Der foreligger ikke p& nuverende tidspunkt en plan for, hvordan egenkapitalen kan reetab-
leres, hvilket kan medfere, at ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfatelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 28. december 2012

RevisionsFirmaet Edelbo
atsautoriseret Revisionsvirksomhed I/S

Uichel U Jeasen

Michael Nymark Jensen
statsaut. revisor
9262/REGN1112/JG/MNJ
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formél er besiddelse af fast ejendom, vaerdipapirer og kapitalandele i andre sel-
skaber/virksomheder samt i forbindelse hermed bestiende virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2011/12 et underskud pa kr. ................... 6.389.535

Selskabets driftsresultat betragtes som mindre tilfredsstillende.
Selskabet er omfattet af de selskabsretlige regler om kapitaltab. Selskabets ledelse forventer,

at selskabets egenkapital vil blive reetableret ved egen indtjening. P& nuvarende tidspunkt
foreligger der dog endnu ikke plan for, hvordan egenkapitalen skal reetableres.

FINANSIELLE RISICI

Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvarende kreditfaciliteter
bevilliges og videreferes, samt at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan udvides i takt med

finansieringsbehovet.

Selskabet har to bankengagementer, hvoraf det ene engagement formelt er opsagt.

Selskabets ledelse har fort forhandlinger med forskellige langivere med henblik pa at finde
losninger pa selskabets finansielle situation. Indtil videre er forhandlingerne endt uden resultat.
Selskabets ledelse arbejder videre pa at finde en lgsning,

Selskabets ledelse forventer, at der indgds en aftale med selskabets nuvarende pengeinstitut-
ter, der sikrer, at selskabet far den nedvendige tid til at finde et nyt pengeinstitut.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentlig vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for NGM Holding ApS for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012 er aflagt i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-

drag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer, inden &rsregnskabet af-
legges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om
der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGORELSEN
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler m.v.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

EKSTRAORDINARE INDTAGTER OG OMKOSTNINGER

Ekstraordinzre indtegter og omkostninger indeholder indteegter og omkostninger, som hidrerer fra begiven-

heder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinare drift og som ikke forventes at veere af tilbageven-
dende karakter.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfeares til poste-

ringer direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde 0g DYZNINZET ..c.coveerrmreercrieeee ettt 50 ar

Aktiver med en Kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesdret. '

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pd goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillag eller fradrag af resterende vaerdi af po-
sitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER (FORTSAT)

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indgar i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte og af-
viklede virksomheder fragar arsregnskabet ved afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afhan-
delsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver p salgstidspunktet inklusive ikke afskrevet

goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de ny-
tilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi p& erhvervelsestidspunktet. Der henset-
tes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindel-

se med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskri-
velse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsverdi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og associe-
rede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar

og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde,

hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtzgter fra den virksomhed
eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

VARDIPAPIRER

Borsnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi (kursvaerdien) pa statustidspunktet.
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

-fortsettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmees-
sig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f. eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pa 25 %.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-

godehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
-fortsattes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme for &ret fordelt pé driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, &rets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt kab og salg af anleegsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebzrende gald samt betaling
til og fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger og geld til pengeinstitutter.



RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2011/12

BRUTTOFORTJENESTE

11.

Afskrivninger

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V.

Resultatandele i associerede virksomheder
Finansielle indtBELer .....ccccooeeiirineceeieecrrrese et
Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

2011/12 2010/11

Kr. Kr.
25.015 -74.145
-10.005 0
15.010 -74.145
-6.004.137 -857.090
45.186 28.612
-573.141 -707.184
-6.517.082 -1.609.807
127.548 184.675
-6.389.535 -1.425.132
0 0
-6.389.535 -1.425.132
-6.389.535 -1.425.132




BALANCE PR. 30. JUNI 2012

AKTIVER

MATERIELLE ANLZAGSAKTIVER:

Grunde og bygninger

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender, langfristet

ANLAGSAKTIVERITALT

12.

OMSZATNINGSAKTIVER:
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender hos associerede selskaber

Tilgodehavende selskabsskat
Udskudt skatteaktiv

VZARDIPAPIRER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVERTALT

AKTIVERIALT

2011/12 2010/11
Kr. Kr.
1.991.006 2.001.011
5.762.667 11.763.758

99.500 70.500
5.862.167 11.834.258
7.853.173 13.835.269

658.499 595.487
40 78
628.750 501.150
1.287.288 1.096.715
18.577 26.122
359 240
1.306.224 1.123.077
9.159.397 14.958.346
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10.

11.

BALANCE PR. 30. JUNI 2012

PASSIVER

EGENKAPITAL:

Anpartskapital ....oo.ocooiiiiee e
OVErfort TESURAL .....coeeeecreeieere et
Foresléet udbytte for regnskabséret

EGENKAPITALIALT

HENSATTE FORPLIGTELSER:

Udskudt skat
Hensettelser vedrarende kapitalandele i associerede virksomheder

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

PrioritetSZRIA ....eeiviriiieeeeer et
Geld til pengeinstitut

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet andel af langfristet geeld
Geld til pengeinstitutter
Kortfristet ansvarlig lanekapital
Anden geld

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

13.

PASSIVERIALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

2011/12 2010/11

Kr. Kr.
125.000 125.000
-1.956.050 4.433.484
0 0
-1.831.050 4.558.484
0 0
94.982 91.936
94.982 91.936
1.226.540 1.226.540
2.999.023 3.009.231
4.225.563 4.235.771
0 0
3.035.786 2.913.685
375.000 375.000
3.259.116 2.783.470
6.669.902 6.072.155
10.895.466 10.307.926
9.159.397 14.958.346




Arets resultat

Reguleringer af skat af arets resultat
Afskrivninger
Reguleringer af andel i associeret virksomheds resultat efter skat
Reguleringer af renteomkostninger og lignende omkostninger
Betalt (refunderet) selskabsskat

Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandergzld og anden geld

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

PENGESTROMSOPGORELSE

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Keb af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kob af finansielle anleegsaktiver mv
Salg af finansielle anlegsaktiver mv

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Optagelse af gzeld hos associerede virksomheder
Betalt udbytte

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Samlet likviditetsvirkning
Likviditet primo

LIKVIDITET ULTIMO

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger og geld til pengeinstitutter.

14.

2011/12
Kr.

-6.389.535
-127.548
10.005
6.004.137
7.545

-14

-495.409
0
475.647

-19.762

-29.000

-29.000

-10.207
-63.012

-73.219

-121.981
-2.913.445

-3.035.427




15.
NOTER TIL ARSREGNSKABET

1. FINANSIELLE RISICI:

Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvarende kreditfaciliteter

bevilliges og videreferes, samt at selskabets nuvarende kreditfaciliteter kan udvides i takt med
finansieringsbehovet.

Selskabet har to bankengagementer, hvoraf det ene engagement formelt er opsagt.
Selskabets ledelse har fort forhandlinger med forskellige langivere med henblik pé at finde
lesninger pa selskabets finansielle situation. Indtil videre er forhandlingerne endt uden resultat.

Selskabets ledelse arbejder videre pa at finde en lgsning.

Selskabets ledelse forventer, at der indgas en aftale med selskabets nuvarende pengeinstitut-
ter, der sikrer, at selskabet far den nedvendige tid til at finde et nyt pengeinstitut.

2. BRUTTOFORTJENESTE:
Nettoomsatningen er under henvisning til arsregnskabslovens § 32
ikke oplyst.
2011/12 2010/11
Kr. Kr.

3. AFSKRIVNINGER:
BYZIINEZET ..ceveiiiiiiineeiieiritsteee e seeseesestr e s esseese st e se e s se s e sessessesssensenns 10.005 0
4. SKAT AF ARETS RESULTAT:
SelSKabSSKAL .....oeecieeiieceetir ettt 0 0
Regulering af skat tidligere &r ......cccceveeeeerieieeseererreeee st 52 0
Regulering af udskudt SKat .......ccccoeeeeneienneic e -127.600 -184.675

-127.548 -184.675

Selskabet har betalt kr. 14 i selskabsskat i arets lgb.



NOTER TIL ARSREGNSKABET

5. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Anskaffelsessum primo

Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum ultimo

Afskrivninger primo
Afgang afskrivninger
Arets afskrivninger

Afskrivninger ultimo

BOGFORT VARDI ULTIMO

Ejendomsvurdering pr. 1. oktober 2011

16.

Grunde og Grunde og
bygninger bygninger
2.001.011 1.998.611
0 2.400
0 0
2.001.011 2.001.011
0 0
0 0
10.005 0
10.005 0
1.991.006 2.001.011

1.450.000




NOTER TIL ARSREGNSKABET

6. KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER:

Anskaffelsessum primo
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum ultimo

Verdireguleringer primo
Arets resultatandel
Afskrivning p& koncerngoodwill
Arets afgang

Nedskrivninger ultimo

REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO

Ovenstiende praesenteres séledes i drsregnskabet:

Kapitalandele i associerede virksomheder
Hensettelser vedrerende kapitalandele i associerede virksomheder

Resterende positivt forskelsbelagb, der indgar i ovenstéende

regnskabsmassig verdi, udger ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

- Navn:

Bowl'n'Fun Fyn Holding ApS
JSN Ejendomme ApS
3XGApS

Stemme- og

Hjemsted: ejerandel:
Svendborg 33,33 %
Odense 33,33 %
Ebeltoft 33,33 %

17.

2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Kapitalan- Kapitalan-
dele i dele i
associerede associerede
virksomheder virksomheder
13.378.667 13.378.667
0 0
0 0
13.378.667 13.378.667
-1.706.845 -849.755
-5.991.820 -844.773
-12.317 -12.317
0 0
-7.710.982 -1.706.845
5.667.685 11.671.822
5.762.667 11.763.758
-94.982 -91.936
5.667.685 11.671.822
206.304 218.621
Resultat jf.  Egenkapital jf.
senest aflagte senest aflagte
arsrapport: arsrapport:
-17.957.491 16.532.326
-9.138 -284.946
-8.829 136.762



NOTER TIL ARSREGNSKABET

7. ANPARTSKAPITAL:

Indskudskapital

Anpartskapitalen er fordelt i anparter a kr. 100 eller multipla heraf.

8. OVERFORT RESULTAT:

Overfort resultat Primo .......cccocccerreeenreeeereeereer e
Overfort jf. resultatdisponering

9. UDSKUDT SKAT/UDSKUDT SKATTEAKTIV:

SaldO PIIMO .oeiveiiieceereece sttt
Arets regulering

Den udskudte skat kan fordeles pa folgende hovedposter:
Grunde 0g BYZNINEET ....cccoveeeeieririreecrteteetstestee e sbe et sae s e sssraesessessens
Skattemassige underskud og tab til fremforsel

Udskudt skat, 25 %0 ceevveeeeeeieeeecieeeeeeeeeree e, -2.515.000

18.

2011/12 2010/11

Kr. Kr.
125.000 125.000
4.433.484 5.858.616
-6.389.535 -1.425.132
-1.956.050 4.433.484
-501.150 -316.475
-127.600 -184.675
-628.750 -501.150
-10.005 0
-2.505.088 -2.004.648
-2.515.093 -2.004.648
-628.750 -501.150




NOTER TIL ARSREGNSKABET

19.

2011/12 2010/11
Kr. Kr.
10. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Af restgelden forfalder der 5 ar efter balancetidspunktet ....................... 4.239.023 4.249.231
Kursvardi udger pr. 30. juni 2012 c..ooeeveeeeeceeeeeeeceeeeeeeee e 4.239.023 4.249.231

11. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet har afgivet selvskyldnerkautioner for folgende selskabers engagementer med pengein-
stitutter:

- BowlI'nFun Odense ApS.

- BowI'nFun Svendborg ApS.

- BowI'n'Fun Vejle ApS.

- JSN Ejendomme ApS.

-3XGApS.

Selskabet har afgivet kautionserklaering som selvskyldnerkautionist for lejeforpligtelser i henhold til
lejekontrakt i Bowl'nFun Vejle ApS. Selvskyldnerkautionen er begranset til kr. 2.500.000.

Til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut har selskabet deponeret selskabets
anparter i Bowl'n'Fun Fyn Holding ApS, der har en bogfert veerdi pa kr. 5.717.080.



