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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for FLARUP MASKINER A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 28. juni 2022

Direktion:

Jens Peter Holland Flarup

Bestyrelse:

Jens Peter Holland Flarup Signe de Claville Holland Flarup  Michael Warming
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i FLARUP MASKINER A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for FLARUP MASKINER A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Usikkerhed ved indregning og maling”, der beskriver den
usikkerhed, der er forbundet med indregning af et tilgodehavende pa 213 tkr. vedrerende en
igangvaerende forsikringssag. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 28. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mikkel Aalykke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg af nye og brugte maskiner til primart landbrugsbranchen
samt udfarsel af vaerkstedsarbejde pa maskiner.

Usikkerhed ved indregning og maling

| regnskabsposten andre tilgodehavender er indregnet et tilgodehavende pa 488 tkr. vedrgrende en
igangvaerende forsikringssag, hvoraf selskabet pa tidspunktet for aflaeggelse af arsregnskab mangler at
modtage 213 tkr. Forsikringsselskabet har bekraeftet, at de daekker skaden. Det er ledelsens vurdering,
at det indregnede tilgodehavende er vaerdiansat realistisk og forsvarligt. Idet forsikringssagen p.t. ikke
er afsluttet er der dog en vis usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Det realiserede overskud i regnskabsaret for 2021 udggr 51 tkr. mod et overskud pa 364 tkr. i 2020.
Henset til situationen omkring COVID-19 anser ledelsen arets resultat for tilfredstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

N w

2021
kr.

3.865.683
-3.134.463
-218.100
-27.307
485.813

13.996
-401.199

98.610

-47.316

51.294

51.294

51.294

2020
kr.

3.905.678
-2.937.165
-207.535

0

760.978

14.153
-307.767

467.364

-103.366

363.998

363.998

363.998
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Ravarer og hjaelpematerialer

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveen....

Varebeholdninger................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........cooviiiin

Note 2021
kr.

96.297
428.151
6 524.448

1.000
7 1.000

525.448
2.109.968
13.614.015
8 15.723.983
1.835.501
40.159
500.821
91.782
2.468.263
207.494
18.399.740

18.925.188

2020
kr.

58.673
578.045
636.718

541.000
541.000

1.177.718
1.692.740
13.435.944
15.128.684
1.565.803
119.857

0

210.385
1.896.045
2.372
17.027.101

18.204.819
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart resultat......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeans

€] 3N o I N
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

Ansvarlig lanekapital........ovveriiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaenenen,
Leasingforpligtelser......vviieiiiiieiiiiiiniiieiirenneerenneenes
Feriepengeindefrysning....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeineenns
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiiieiinna...

Leasingforpligtelser......vvvieiiiiieiiiiiiniiieiireineeeenneenes
Geeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenee,
Modtagne forudbetalinger fra kunder...........cccoeveiiineann
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.........cc..cceeuveen..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........cccevvivennnennnnn..
Selskabsskat,..ooeeirreirreiiiiiii e
Anden gald...covniiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiin.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

2021
kr.

625.000
2.103.749

2.728.749

61.941

61.941

617.752
2.662.946
67.840
3.348.538

576.186
2.058.691
2.055.588

172.629
1.965.496

20.093
5.937.277
12.785.960

16.134.498

18.925.188

10

2020
kr.

625.000
2.052.455

2.677.455

34.718

34.718

617.749
3.340.519
66.838
4.025.106

706.194
2.632.175
185.224
477.237
2.113.702
93.934
5.259.074
11.467.540

15.492.646

18.204.819
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2021......cooiuiiiiniiii i 625.000 2.052.455 2.677.455
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 51.294 51.294

Egenkapital 31. december 2021...........cccvvviiiiiiiiiiniinininnne 625.000 2.103.749 2.728.749
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NOTER

Seerlige poster

| bruttofortjeneste (andre driftsindtaegter) i 2021 indgar forsikringserstatninger pa 534 tkr.

2021
kr.
Forsikringserstatninger......o.vviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eii e, 534.028
534.028
Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 7
W o T o 1= T 1= P PP 3.049.487
Andre omkostninger til social sikring........ccccocciiiiiiiiiiiiin... 61.079
Andre personaleomKostNiNger.....coeveeieiieiiiiieireieeeinneeeennnns 23.897
3.134.463
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 5.482
Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee, 8.514
13.996
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 24.710
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiieinnenennnns 376.489
401.199
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 20.093
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 27.223
47.316

2020
kr.

0

0

7
2.856.187
51.966
29.012

2.937.165

3.624
10.529

14.153

24.778
282.989

307.767

93.934
9.432

103.366

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. januar 2021.....cceeieiiiieiriieerenneeeeneerenneerennnenens 98.138
B C= =L - S P P PP PPP 314.412
F i T | o« R PP PP -255.200
Kostpris 31. december 2021........cccceviiiiiiiiiiniinnennnennnnnn. 157.350
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021......cccceiiiiiiiiiiieiinnnennn. 39.465
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -2.893
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 24.481
Af- og nedskrivninger 31. december 2021.............c...co...e.l. 61.053
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021...................... 96.297

Finansielle anlaegsaktiver
KOStPris 1. JaNUAr 2021, .. .eeiittieittreieerenneeeenneeeaneeeesnnerennnesennsesonnssnnnes
F N T 1o T« R PP PP
Kostpris 31. december 2021.......cocuiiiiiiiiiiiiii i e et eeieeeneeaiaeanaenn
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen.
2021
kr.

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer........ooviviviiiiiieiienininiinininennns 2.109.968
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn... 13.614.015
15.723.983

Indretning af
lejede lokaler

2.024.893
43.725

0
2.068.618

1.446.848
0

193.619
1.640.467

428.151

Lejedepositum
og andre

tilgodehavender

541.000
-540.000
1.000

1.000

2020
kr.

1.692.740
13.435.944
15.128.684

| regnskabsposten fremstillede faerdigvarer og handelsvarer indgar finansielt leasede aktiver

for i alt 3.872 tkr.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgaeld

geldi alt naste ar efter 5 ar

Ansvarlig lanekapital..........cccovveveveennennn. 617.752 0 617.752
Leasingforpligtelser........cccevveviiinneinnnnnne. 3.239.132 576.186

Feriepengeindefrysning.........cccevveeiiinnenn. 67.840 0 67.840
3.924.724 576.186

31/12 2020
geeld i alt

617.749
4.046.713
66.838

685.592 4.731.300

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabets samlede operationel leasingforpligtelse vedrarende 2 servicebiler udger pa
balancedagen 767 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JENS FLARUP
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der indlagt skadesl@sbrev kr. 2 mio. kr.
i form af virksomhedspant med pant i tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser,
varebeholdninger samt driftsinventar og -materiel. Aktiverne er indregnet i arsrapporten med
en bogfart vaerdi pa kr. 14,2 mio. kr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| regnskabsposten andre tilgodehavender er indregnet et tilgodehavende pa 488 tkr.
vedregrende en igangvaerende forsikringssag, hvoraf selskabet pa tidspunktet for aflaeggelse af
arsregnskab mangler at modtage 213 tkr. Forsikringsselskabet har bekraeftet, at de dackker
skaden. Det er ledelsens vurdering, at det indregnede tilgodehavende er vaerdiansat realistisk
og forsvarligt. Idet forsikringssagen p.t. ikke er afsluttet er der dog en vis usikkerhed
forbundet med vaerdiansaettelsen.

14

Note

10

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FLARUP MASKINER A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vaere
realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedregrende varebeholdninger, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver indregnet under varebeholdninger behandles herefter som selskabets gvrige
tilsvarende varebeholdninger.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

| varebeholdning er indregnet finansielle leasede varebeholdninger. Leasingkontrakter vedrgrende
varebeholdninger, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved farste indregning i
balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente, eller alternativt
virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver indreget under
varebeholdninger behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende varebeholdninger.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



