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Leco Convenience Food A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Leco Convenience Food A/S
Gummersmarkvej 7 A

4632 Bjeeverskov

Telefon: 75 53 90 70
Hjemmeside: www.lecofood.dk
Hjemsted: Kage

CVR-nr.: 31 5910 31
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Stig Christiansen

Bestyrelse

Axel Christian Tesdorpf Castenschiold
Finn Mogensen

Stig Christiansen

Ejner Sgrensen

Morten Vangsted

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Leco Convenience Food A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.18 - 31.12.18 for Leco
Convenience Food A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjeeverskov, den 23. maj 2019

Direktionen

Stig Christiansen

Bestyrelsen

Axel Christian Tesdorpf Finn Mogensen Stig Christiansen
Castenschiold

Formand

Ejner Serensen Morten Vangsted
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Leco Convenience Food A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Leco Convenience Food A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Leco Convenience Food A/S for regn-
skabsaret 01.01.18 - 31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Leco Convenience Food A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykegbing F, den 23. maj 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Glenn Hartmann

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32173
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Leco Convenience Food A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteterne bestdr i udvikling, produktion og salg af fresh convenience produkter til
foodservice, detail, storkekkener og industrikunder i Norden.

Virksomheden anvender sous vide metoden, hvorved produkterne opnar en lang holdbarhed,
ingen eller minimal anvendelse af tilssetningsstoffer og stor fedevaresikkerhed.

Kundernes fordele er en reducering af deres tilberedelsestid, minimering af madspild,
reducering af svind og eget fleksibilitet. Hermed kan kunderne reducere deres
produktionsomkostninger og ege deres omsaetning, som samlet giver en bedre indtjening.

Useaedvanlige forhold

Der er for tidligere ar fejagtigt medtaget tilgodehavender pa 295 t.kr. pa ikke eksisterende
tilgodehavender. Dette har medfert at sammenligningstallene er tilpasset. Tilgodehavender
er krediteret med 295 t.kr., udskudt skatteaktiv er debiteret med 65 t.kr.og egenkapitalen er
debiteret med 230 t.kr. Resultatopgerelsen er ikke pavirket.

Forholdet har ikke indflydelse pé arets balance eller resultatopgerelse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 2.4 mio. kr. mod 1.7 mio. kr. sidste ar. og det primeere resultat
for renter og afskrivninger er vendt til et overskud pa 0.3 mio. kr. mod et underskud pa 0.7
mio. kr. sidste ar.

Arets resultat viser et underskud pa 0.4 mio. kr. mod et underskud pa 1.2 mio. kr. i 2017.

Selskabets kapitalgrundlag blev styrket i 2018 idet Fonden CAPNOVA blev aktioneer i
selskabet og tilferte mere end 2 mio. kr. i aktiekapital og ACTC Holding ApS og SCOP
Holding A/S konverterede deres geeldsbreve pa samlet 0.5 mio. kr. Herefter er egenkapitalen
positiv med 0.1 mio. kr.

Leco Convenience Food A/S samarbejde med CARMO FOOD Nordic A/S om salg af Sous
Vide produkter viste sin veerdi i 2018 og forventes yderligere styrket i arene fremover.

Bestyrelsen forventer en fortsat veekst i omsaetningen og en positiv indtjening i 2019.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Leco Convenience Food A/S

Resultatopgorelse
2018 2017
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.433.525 1.713.231
Personaleomkostninger -2.106.814 -2.383.637
Resultat for af- og nedskrivninger 326.711 -670.406
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -372.826 -277.333
Resultat for finansielle poster -46.115 -947.739
Finansielle omkostninger -b47.958 -619.312
Resultat for skat -594.073 -1.567.051
Skat af arets resultat 127.036 344.040
Arets resultat -467.037 -1.223.011
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -467.037 -1.223.011
Ialt -467.037 -1.223.011
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Note

Leco Convenience Food A/S

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 186.200 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 186.200 0
Indretning af lejede lokaler 1.123.746 1.328.676
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 968.506 933.860
Materielle anleegsaktiver i alt 2.092.252 2.262.526
Anlaegsaktiver i alt 2.278.452 2.262.526
Ravarer og hjeelpematerialer 577.341 624.345
Varebeholdninger i alt 577.341 624.345
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 479.965 165.425
Udskudt skatteaktiv 2.315.330 2.188.294
Andre tilgodehavender 43.076 95.464
Periodeafgrssnsningsposter 79.395 16.962
Tilgodehavender i alt 2.917.766 2.466.145
Likvide beholdninger 44 44
Omsatningsaktiver i alt 3.495.151 3.090.534
Aktiver i alt 5.773.603 5.353.060
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Note

3
4

Leco Convenience Food A/S

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Selskabskapital 755.282 500.000
Reserve for opskrivninger 145.236 0
Overfort resultat -830.076 -2.820.783
Egenkapital i alt 70.442 -2.320.783
Konvertible og udbyttegivende geeldsbreve 0 1.687.997
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 1.687.997
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.975.699 3.142.144
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.080.998 1.191.669
Geeld til associerede virksomheder 1.184.816 1.394.760
Anden geeld 461.648 257.273
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.703.161 5.985.846
Geeldsforpligtelser i alt 5.703.161 7.673.843
Passiver i alt 5.773.603 5.353.060

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Leco Convenience Food A/S

Egenkapitalopgerelse

Overkurs Reserve for

Selskabs- ved opskrivning Overfort

Belgb i DKK kapital emission er resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 -

31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 500.000 0 0 -2.590.910
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige

fejl 0 0 0 -229.873
Korrigeret saldo pr. 01.01.18 500.000 0 0 -2.820.783
Kapitalforhgielse 255.282 2.602.980 0 0
Overforsler til/fra andre reserver 0 -2.602.980 145.236 2.457.744
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -467.037
Saldo pr. 31.12.18 755.282 0 145.236 -830.076

Der er for tidligere ar fejagtigt medtaget tilgodehavender pa t.DKK 295 pé ikke eksisterende
tilgodehavender. Dette har medfert at sammenligningstallene er tilpasset og tilgodehavende
er krediteret med t.DKK 295, udskudt skatteaktiv er debiteret med t.DKK 65 og
egenkapitalen er debiteret med t.DKK 230. Resultatopgerelsen er ikke pavirket.]
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Leco Convenience Food A/S

Noter
2018 2017
DKK DKK
1. Personaleomkostninger

Lenninger 1.850.829 2.070.421
Pensioner 168.716 171.504
Andre omkostninger til social sikring 18.530 20.637
Andre personaleomkostninger 68.739 121.075
[ alt 2.106.814 2.383.637
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 6 6

2. Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklings-
Belgb i DKK projekter
Kostpris pr. 01.01.18 300.000
Tilgang i aret 196.000
Kostpris pr. 31.12.18 496.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -300.000
Afskrivninger i aret -9.800
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -309.800
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.18 186.200

Feerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling af nye Sous Vide projekter som er
lanceret pa markedet.

Produkterne afskrives over en 10 arig periode fra de er lanceret pa markedet.

Ledelsen har ikke konstateret indikationer pa nedskrivningsbehov af den regnskabsmaessige
veerdi.
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Leco Convenience Food A/S

Noter

3. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet leje- og leasingkontrakter med tredjemand der frem til udlgb udger en
samlet forpligtelse pa t.DKK 551.

4. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 2.976 er der givet virksomhedspant pa
t.DKK 3.500 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg,
driftsmateriel og inventar, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
samt drivmidler og andre hjselpestoffer. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af omfattede
aktiver udger t.DKK 3.194.
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Leco Convenience Food A/S

Noter

b. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en vaesentlig fejl i &rsregnskabet for 2017.

Sammenligningstal for 2017 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumule-
rede effekt ved regnskabsdrets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen. Der
henvises til egenkapitalopgerelsen for neermere beskrivelse heraf.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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Leco Convenience Food A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Leco Convenience Food A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 10 0
Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Leco Convenience Food A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter maéles efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
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Leco Convenience Food A/S

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
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enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéles med
fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved
afheendelse af aktiverne overferes det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til
overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Konvertible geeldsbreve er udstedt pa betingelser, der giver langiver ret til at konvertere ldnet

til kapitalandele i selskabet.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.
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