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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 for HG
Partners ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets ak-

tiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 22. april 2025

Direktion

Bo Gundtoft
Adm. dir.

Bestyrelse

Jakob Viggo Holstein

formand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i HG Partners ApS

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for HG Partners ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31. december

2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtel-
ser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at ud-

arbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at op-
lyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om édrsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sik-
kerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske

beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-

ler tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fort-

satte driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisio-

nen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-

skabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 22. april 2025

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Thomas Lehmann Jensen
Statsautoriseret revisor
mne34128
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

HG Partners ApS

Nordre Molevej 1

2930 Klampenborg

CVR-nr. 3698 61 31

Stiftet: 1. august 2015
Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jakob Viggo Holstein, formand

Bo Gundtoft, Adm. dir.

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investering og udlejning af fast ejendom samt anden efter ledelsens sken hermed

forbundet virksomhed.

Vasentlige zendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der har ikke veeret veesentlige aendringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Arets ordinzre resultat efter skat udger 174 tkr. mod -6.535 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
Bruttofortjeneste 4.134.174 4.314.698
Veardiregulering af investeringsejendomme -284.299 -9.719.763

1 Personaleomkostninger -742.986 -741.846
Driftsresultat 3.106.889 -6.146.911
Andre finansielle indtaegter 11.489 666
@vrige finansielle omkostninger -2.892.967 -2.230.841
Resultat for skat 225.411 -8.377.086

2 Skat af arets resultat -51.442 1.841.667
Arets resultat 173.969 -6.535.419

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 270.000 250.000
Disponeret fra overfort resultat -96.031 -6.785.419
Disponeret i alt 173.969 -6.535.419

HG Partners ApS - Arsrapport for 2024 7



Balance 31. december

Aktiver
2024 2023

Anlzegsaktiver
Investeringsejendomme 102.519.850 100.300.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 102.519.850 100.300.000
Deposita 18.000 18.000
Finansielle anleegsaktiver i alt 18.000 18.000
Anlaegsaktiver i alt 102.537.850 100.318.000
Omszetningsaktiver
Aktiver bestemt for salg 1.780.681 0
Varebeholdninger i alt 1.780.681 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 59.422 169.214
Tilgodehavende selskabsskat 32.000 0
Andre tilgodehavender 99.184 43.462
Periodeafgransningsposter 3.750 36.416
Tilgodehavender i alt 194.356 249.092
Likvide beholdninger 0 504.454
Omseaetningsaktiver i alt 1.975.037 753.546
Aktiver i alt 104.512.887 101.071.546
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Balance 31. december

Passiver

2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.225.000 1.225.000
Overfort resultat 21.459.376 21.555.407
Foreslaet udbytte for regnskabséret 270.000 250.000
Egenkapital i alt 22.954.376 23.030.407
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 7.844.829 7.793.387
Hensatte forpligtelser i alt 7.844.829 7.793.387
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 62.618.778 63.905.797
Deposita 1.672.925 1.655.488
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 64.291.703 65.561.285
Kortfristet del af langfristet geeld 1.286.000 1.196.000
Geld til pengeinstitutter 89.170 378.598
Modtagne forudbetalinger fra kunder 101.916 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 290.110 213.248
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 7.323.278 2.250.507
Selskabsskat 0 57.064
Anden geeld 331.505 591.050
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.421.979 4.686.467
Gaeldsforpligtelser i alt 73.713.682 70.247.752
Passiver i alt 104.512.887 101.071.546

6 Oplysninger om dagsveerdi
7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Foresliet udbyt-
Virksomhedska- Overkurs ved te for regnskabs-
pital emission Overfort resultat dret I alt
Egenkapital 1. januar 2023 1.225.000 10.575.000 17.765.826 0 29.565.826
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 -6.785.419 250.000 -6.535.419
Overfort til overfort resultat 0 -10.575.000 10.575.000 0 0
Egenkapital 1. januar 2024 1.225.000 0 21.555.407 250.000 23.030.407
Udloddet udbytte 0 0 0 -250.000 -250.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 -96.031 270.000 173.969
1.225.000 0 21.459.376 270.000 22.954.376
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Noter

2024 2023

1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 618.000 616.864
Pensioner 119.880 119.880
Andre omkostninger til social sikring 5.106 5.102
742.986 741.846
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 1 1

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 75.064
Arets regulering af udskudt skat 51.442 -1.873.809
Regulering af tidligere ars skat 0 -42.922
51.442 -1.841.667

3. Investeringsejendomme
Kostpris primo 72.753.041 72.733.278
Tilgang i &rets lob 2.724.148 19.763
Afgang i érets lob -220.000 0
Kostpris ultimo 75.257.189 72.753.041
Regulering til dagsvaerdi primo 27.546.959 37.266.722
Arets regulering til dagsverdi -284.298 -9.719.763
Regulering til dagsveerdi ultimo 27.262.661 27.546.959
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 102.519.850 100.300.000

Selskabets investeringsejendomme bestér af tre kombinerede erhvervs- og beboelsesejendomme beliggende i

Vejle og en beboelsesejendom beliggende i Kebenhavn.

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, mélt til dagsveerdi (niveau 3 i dags-

verdihierarkiet) ved anvendelse af en afkastbaseret model.

Maling til dagsveerdi foretages for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i ejendommens detaljerede budget

for det kommende driftsér, korrigeret for udsving der har karakter af enkeltstdende haendelser.

Den anvendte afkastmodel, som har veret anvendt konsistent i mange ar, indeholder folgende hovedelemen-

ter:
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Noter

3. Investeringsejendomme (fortsat)
Aktuel lejeindtegt
+/- Reguleringer til lejen
- Vedligeholdelsesomkostninger
- Driftsomkostninger
- Administration
= Reguleret driftsresultat
/ Afkastprocent
= Bruttoverdi
+ Deposita og forudbetalt leje

- Fradrag for vesentlige renoveringsprojekter eller ombygninger mv.

Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af eksterne magleres bedemmelser af markedsniveauet.

Vasentlige forudsatninger for den opgjorte dagsvaerdi er som folger:

31/12 2024
Afkastkrav, kombinerede erhvervs- og beboelsesejendomme, Vejle (%) 4,39 - 6,74
Afkastkrav, bolig, Kebenhavn (%) 2-23
Verdiansattelse, kombinerede erhvervs- og beboelsesejendomme, Vejle (t.kr.) 100.300
Veardiansattelse, beboelsesejendom, Kebenhavn (t.kr.) 2.220
Leje pr. m2 for erhvervslejemal: (kr.) 1.100 - 2.072
Leje pr. m2 for beboelsesejendomme: (kr.) 622 - 1-605
Herudover er der anvendt felgende forudsetninger:
. For kombinerede erhvervs- og boligejendomme beliggende i Vejle er det forudsat at nuveerende udlej-

ningsprocent pa 86-96 % forgges til 100 % ved udgangen af indevaerende regnskabsar.

Folsomhedsanalyse

Dagsvaerdien af investeringsejendommene udger 102.520 t.kr. pr. 31. december 2024. Den opgjorte dagsveer-
di er et sken foretaget af ledelsen pé basis af tilgeengelige oplysninger og aktuelle forventninger til fremtiden.
Folsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i afkastprocenten pa 0,5
%-point pr. ejendom vil dagsverdien falde med 6.790 t.kr. Et fald i afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejen-

dom vil medfere en stigning i dagsverdien pa 12.060 t.kr.
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Noter

4. Deposita

Kostpris primo 18.000 0
Tilgang i érets lob 0 18.000
Kostpris ultimo 18.000 18.000
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 18.000 18.000

5. Geeldsforpligtelser

Kortfristet
Geld i alt del aflang-  Langfristet geeld Restgzeld
31/12 2024 fristet gzeld 31/12 2024 efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 63.904.778 1.286.000 62.618.778 57.825.000
Deposita 1.672.925 0 1.672.925 0
65.577.703 1.286.000 64.291.703 57.825.000

6. Oplysninger om dagsvaerdi

Investerings-
ejendomme
Dagsvaerdi ultimo 102.519.850
Arets urealiserede ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -284.299

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 63.905 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2024 udger 102.520 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 3.500 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpantebrevene giver

pant i ovenstdende grunde og bygninger.

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.
Lejeforpligtelser 375
Eventualforpligtelser i alt 375
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HG Partners ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse

B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmassige skon af beleb,

der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti

vets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé selskabet, og

forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som be

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-elle afdrag samt til
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,

og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtaegter, andre driftsindtaegter, omkostninger vedrerende investeringsejendomme

samt eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.
Lejeindtegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede fellesomkostninger og indregnes i

resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen

som mellemvarender med lejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver, driftstabs- og konflikterstatninger samt
modtagne lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nér det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage er-

statningen.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab pa debitorer.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, repara-
tions- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger vedrerende varme-

regnskabet indregnes i balancen som mellemvearende med lejere.

Verdiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsverdi samt ge

vinst/tab ved athandelse af ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt

tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme maéles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og eventuelle

direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsverdi, der svarer til det beleb,
som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne s&lges for pa balancedagen til en uathengig keber. Dagsvardien
opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede nettoindtjening for det kommen-
de ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for
tilsvarende ejendomme. Verdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tom-

gang, sterre renoveringsarbejder o.1. Den anvendte verdiansettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsér.
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Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestids-
punktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en forbedring. Omkost-
ninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen un-

der “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset levetid. Den veer-
diforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forzldes, afspejles i investeringsejendom-
mens lgbende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendom-

mens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Veardireguleringer af investeringsejendomme”.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Aktiver bestemt for salg indregnes som omsatningsaktiver under varebeholdninger, nar anvendelsen af aktivet er
ophert. Der afskrives ikke pa aktiver bestemt for salg. Aktiver bestemt for salg testes leobende for

nedskrivningsbehov til en eventuelt lavere nettorealisationsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt niveau, vurde
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-mert pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek

tive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historis-ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsverdien af
de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen

de regnskabsér.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge

af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsveerdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1a-
nets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kon-
tantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-

ring pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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