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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 30. juni 2021
for SE BLUE RENEWABLES DK P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 14. oktober 2021

Direktion:

Uffe Bak-Aagaard

Bestyrelse:

Jens Rasmussen Uffe Bak-Aagaard Pia Fisker Olesen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejeren af SE BLUE RENEWABLES DK P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SE BLUE RENEWABLES DK P/S for regnskabsaret 1. januar - 30. juni
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 14. oktober 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............ccoooevieiiiiiiiineeninnnn..
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.............ccoooveviiiiiieiiiin

Balance
Balancesum........ccooovviiiiiiiiiii,
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee,

Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad.........c.coovveiiiiiiiiiiiie,

Egenkapitalforrentning.............ccccceeee.....

1/1 - 30/6
2021
tkr.

21.097
1.360
5.547
6.907

929.327
493.776

0

53,1
1,4

2020
tkr.

139.390
98.431
2.388
100.819

969.105
522.503

0

53,9
21,4

2019
tkr.

66.208
23.355
-6.046
17.309

761.780
419.620

145.731

55,1
4,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2018
tkr.

48.786
71.422
-9.329
62.093

693.101
341.186

1.391

49,2
18,8

2017
tkr.

104.090
64.983
-13.959
51.024

710.296
321.013

0

45,2
17,3
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

SE Blue Renewables (SEBR) hovedaktiviteter er investering i vindmgller og solparker, udvikling af
vindmealle og solprojekter samt drift af egne vindmgller. Selskabet drifter i dag alene vindmgller -
primeert pa land - i Danmark.

Usikkerhed ved indregning og maling

SEBRs vindmglleportefalje er optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
pr. 30. juni 2021. Der er foretaget impairmenttest baseret pa forventningerne til den fremtidige
produktion, tilskudsordninger, samt elprisprognoser. Vurderingen af markedsvaerdien er ikke pavirket
af usadvanlige forhold. Impairmenttesten har vist, at der ikke er behov for regulering af
vaerdiansattelse medio 2021.

Den estimerede markedsvaerdi pr. 30. juni 2021 er forbundet med en vis usikkerhed, idet bl.a.
forventninger til fremtidens elpriser er en vaesentlig forudsaetning for vaerdiansaettelsen, og dette
marked er saerdeles fglsomt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Dette er selskabets 9. regnskabsar (og det 8. hele regnskabsar).

SEBR ejer ultimo juni 2021 i alt 163 MW fordelt pa 207 vindmaller, hvilket er uaendret i forhold til
ultimo sidste regnskabsar.

Vindaret for fgrste halvar 2021 har varet vaesentlig under gennemsnittet og endte i indeks 87 i f.t. et
gennemsnitligt vind ar i forhold til 103 for 2020.

Spotprisen pa el-markedet i Danmark er steget vaesentligt fra 2020 til 30. juni 2021. Dette betyder, at
vilkarene for at drive vindmeller er blevet forbedret.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Resultatet for farste halvar 2021 blev et driftsoverskud pa 6,9 mio. kr., hvilket er vaesentlig lavere end
budgettet. Den negative afvigelse kan primaert tilskrives det darlige vindindeks, som har resulteret en
vaesentlig lavere produktion.

Arets resultat anses for tilfredsstillende under de givne vindforhold.

Selskabets egenkapital udgar 493,7 mio. kr. pr. 30. juni 2021 svarende til en egenkapitalandel pa
53,1%.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Seerlige risici
SEBR er underlagt en raekke risikoelementer.

Produktionsrisisko

SEBR’s portefglje af vindmealler har historisk haft en hgj og stabil radighedsfaktor. Selskabet har frem
til og med december 2017 haft egen teknisk afdeling, som har vedligeholdt og serviceret portefaljen i
@stdanmark, mens portefgljen i Vestdanmark serviceredes af turbineleverandgrerne, eller andre
uafhaengige professionelle servicevirksomheder. Servicering af vindmeller i @stdanmark, og en del af
SEBR’s vindmgller i Vestdanmark, blev fra januar 2018 outsourcet til CWS, hvilket igennem 2018 og
2019 har betydet en omkostningsreduktion med fortsat hgj og stabil radighedsfaktor.
Produktionsrisikoen anses fortsat som vaerende lav, men stigende i takt med at portefgljen bliver
&ldre, med starre risiko for havarier.

Vindrisiko

SEBRs portefalje er i gennemsnit over 22,5 ar gamle, og produktionshistorikken er derfor lang. Gennem
de sidste 17 ar har vinden maksimalt udgjort indeks 114 og minimalt indeks 87 i f.t. et normalt vind ar.
Over en laengere arrackke anses vindrisikoen derfor som varende lav.

Prisrisiko

SEBR drifter alene mgller i Danmark og er derfor eksponeret mod det felsomme el-spotmarked i
Norden - et marked, hvor prisen bl.a. er pavirket af, hvorvidt det er et vadt eller tert ar i Norden,
prisen pa kul og Co2-kvoter m.v. Spotmarkedet i Norden har historisk svinget sardeles meget - bade i
nedadgaende og opadgaende retning. Prisrisikoen pa spotmarkedet anses derfor som vaerende hgj,
men koncernen har implementeret en risikopolitik, der reducerer udsving i koncernens afregningspris
de kommende ar vha. salg af elproduktionen pa finansielle kontrakter.

Politisk risiko

For nuvaerende drifter SEBR alene mgller i Danmark, hvor de politiske rammer for vedvarende energi
historisk anses for ret stabilt. Der er ikke tradition for, at Danmark lovgiver med tilbagevirkende kraft,
hvorfor den politiske risiko - pa portefaljens nuvaerende tilskudsmodeller - anses for at vaere lav.

Renterisiko

SEBRs langfristede geeldsforpligtelser vedrgrende realkredit er indgaet med faste renter over de
respektive lans lgbetid. @vrige lan er indgdet med variabel rente. Renterisikoen anses som varende
lav.

Debitorrisiko

En del af SEBRs indtjening er i form af tilskud fra den danske stat, mens produktionen afregnes via
Vind Energi Danmark, med hvem koncernen har etableret fornuftige betalingsbetingelser.
Debitorrisikoen anses som vaerende forholdsvis lav.

Miljeforhold

SEBR drifter eksisterende vindmealleparker og arbejder med at udvikle nye vindmglle- og
solcelleparker. Med disse aktiviteter bidrager selskabet til den grgnne omstilling af energisystemet.
SEBR driver 207 maller, der i farste halvar 2021 producerede over 128 GWh, hvilket svarer til ca.
32.000 husstandes arlige elforbrug.

Forventninger til fremtiden

Der forventes et bedre resultat pa den ordinaere drift for det kommende regnskabsar 2021/22 under
forudsaetning af et normalt vind ar. Der er saledes udelukkende budgetteret med driftsindtaegter fra
salg af el, tilskud til mallerne og salg af certifikater.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 30. JUNI

1/1-31/12

Note 2021 2020

tkr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE........cotiiiiiiiieeiiiiiieiiennnenneeannnes 21.097 139.390
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees -19.737 -40.959
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees 1.360 98.431
Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 1 8.576 9.838
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn., -3.029 -7.450

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineiieieeieeie e e e eaieeaneenns 2 6.907 100.819
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

VE-anlaeg

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Andre Vaerdipapirer.....eieeeiieiiiiietreeiieereeaneeeeaaannnees

Finansiel

le anlaegsaktiver.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen

ANLAEGSAKTIVER .....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnneeas

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovvvuneeen
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........ccoiiiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter.....cooveeiiiiiiieiiiiiiiieeeenennnnnennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiii i eieaes

Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSATN

AKTIVER

INGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia

Note

2021
tkr.

474.006
474.006

2.878
2.878

476.884
5.417
440.622
1.954
3.267
451.260
1.183
452.443

929.327

11

31/12 2020
tkr.

493.809
493.809

2.878
2.878

496.687
7.204
456.924
3.489
2.606
470.223
2.195
472.418

969.105
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeiiiiiiiiiiiiiiii i
OVerfart OVerskUd.....ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnaaeaans

EGENKAPITAL. ....utiiiiiiiiii e
Andre hensatte forpligtelser......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn,
HENSATTE FORPLIGTELSER........ccciviiiiiiiiiiiiiiiiienens
Geeld til realkreditinstitutter...........oocovviiiiiiiiiiiii,

Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Langfristede gaeldsforpligtelser.............cccviiiiiiiin.n.

Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccviiiiiiiiiiiine,
Vi ala (5] K - - <1 (o A PPN
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccooiviiiiiiiinn.t.
GZELDSFORPLIGTELSER.......coiitiiiiiiiiiiiiieneenneenneanaens

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Koncernregnskab

Medarbejderforhold

Note

10

11

12

13

2021
tkr.

125.302
368.474

493.776
59.270
59.270
67.454
140.000
207.454
26.798
80.783
10.829
6.976
43.441
168.827
376.281

929.327

12

31/12 2020
tkr.

125.302
397.201

522.503
59.270
59.270
82.159
160.000
242.159
26.801
94.423
4.391
7.287
12.271
145.173
387.332

969.105
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2021

Forslag til resultatdisponering, jf. note 2......cccceviviiiiniiiiennnnn.

Andre lovpligtige bindinger
Dagsvaerdiregulering af sikringsinstrumenter...............ccovviinne.

Egenkapital 30. juni 2021

Selskabs-
kapital

125.302

125.302

Overfort
overskud

397.202

6.907

-35.635

368.474

13

| alt

522.504

6.907

-35.635

493.776
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NOTER
2021 1/1-31/12 Note
2020
tkr. tkr.
Andre finansielle indtaegter 1
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...................... 8.574 9.838
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene. 2 0
8.576 9.838
Forslag til resultatdisponering 2
Overfart resultat.....cooieeiiiiiiiiiiiii e 6.907 100.819
6.907 100.819
Materielle anlasgsaktiver 3
VE-anlaeg
KOSEPIis 1. JANUAN 20271 .. . eiiiiiiitetieiieeeerennnneeeeeennneeeesosnnneessennnneeseennns 931.981
F N 7 | o« S PP PP -117
Kostpris 30. Juni 2021 .....coiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeineeeeeennnneeesennneeseennns 931.864
Af- 0g nedskrivninger 1. januar 20271.....coeiiireiirriiieterrennneeeeresonneeereennnnnes 438.172
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.......covvvveveiiiininennennen. -51
Arets afsKIVIINGEr . ..ovieiee e, 19.737
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021........ciiiriiiiiiiiiiiiiieiierereraneeanae 457.858
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiereneenanenn, 474.006
Finansielle anlaegsaktiver 4
Andre
veerdipapirer
KOSEPris 1. JANUAN 20271 .. .. eeiiiiiiettteeiieeeerennnneeeeeennneeeesennnneessennnneeseennns 2.878
KOstpris 30. JUNi 20271 ....c..eiiiiiiiitieii i eeeeeeeeeeneeeeaneeaaneeeanaeaannenn. 2.878

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021........coviiiiiiiiiiiiiiiniiniieraieeaanenn. 2.878
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NOTER

2021 31/12 2020

tkr. tkr.
Periodeafgrasnsningsposter
o6 | ] PP 608 0
10]19] (01 (1) (3= L=] S PP 2.659 2.606
3.267 2.606
Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalte omkostninger.
Andre hensatte forpligtelser
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
I L PP 59.270 59.270
59.270 59.270

Andre hensatte forpligtelser vedrgrer nedtagnings- og reetableringsforpligtelser pa selskabets
vindmeller.

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 94.252 26.798 37.110 108.960
Geeld til pengeinstitutter..........cccevevene.... 180.000 40.000 0 200.000

274.252 66.798 37.110  308.960

Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Ingen.

Eventualforpligtelser

Selskabet har med kommandit-aktionaeren indgaet operationelle service- og
administrationsaftaler vedrgrende vindmeller. De arlige omkostninger til serviceaftalerne er
variable og udger 3% af nettoomsaetningen. | tillaeg hertil betaler selskabet omkostninger til
drift af vindmelleparker tillagt en markup.

Selskabet har med eksterne leveranderer indgaet operationelle serviceaftaler mv.
Forpligtelsen i henhold til aftalerne frem til udlgb udger 90.335 tkr.

Selskabet har indgaet jordleje deponeringsforpligtelser, som pa balancedagen udgaer 555 tkr.

Selskabet har indgaet leje- og leasingkontrakter med tredjemand frem til udlgb pa 1.677 tkr.
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Geeld til realkreditinstitutter og bankgaeld er sikret ved pant i en andel af de materielle
anlaegsaktiver. Der er via Jyske Bank stillet ejerpantebrev pa nom. 82.080 tkr. i en andel af
de materielle anlaegsaktiver.

Til sikkerhed for lodsejer er pantsat 1.081 tkr. i likvide beholdninger.

Til sikkerhed for bankgaeld er der endvidere afgivet transport i tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser med en regnskabsmaessig vaerdi pa 5.417 tkr.

Selskaberne i koncernen er faelles momsregistreret. SE Blue Renewables P/S hafter derfor for
den samlede momsafregning i koncernen.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
SE Blue Renewables K/S, Kabenhavn, moderselskab, som besidder flertallet af
stemmerettighederne.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets produktionsanlaeg og maskiner bestar af vindmgller. Vaerdien af vindmellerne
pavirkes, som omtalt i ledelsesberetningen, af en raekke faktorer, herunder udviklingen i
elpriser. Hvis disse faktorer aendres, kan det pavirke vaerdien af selskabets vindmsller i
positiv eller negativ retning, og udsvingene kan vaere vasentlige.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Eurowind Energy A/S, moderselskabet, Hobro, 30 00
63 48.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SE BLUE RENEWABLES DK P/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopgerelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da
indevaerende ar er en omlaegningsperiode pa 6 maneder, mens sidste ar daekker 12 maneder.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af energi indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang
til kaber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver. Desuden indgar
fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, og administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til energi, lokaler mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Da selskabet ikke er selvstandigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
VE-anlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

VE-ANLERG. ettt ettt ettt ettt ettt eneeeseneseneaeesenearenenneneneenenes 20-30 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele medtaget som finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede
veerdipapirer, der maled til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede nedtagningsforpligtelser knyttet til vindmeller samt
gvrige hensatte forpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er
nadvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

£Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestramme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.



