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o 0
Ledelsespategning
Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2024 for
SE BLUE RENEWABLES DK P/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

- 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 12. maj 2025

Direktion:

Seren Beek Just

Bestyrelse:

Jens Rasmussen Seren Baek Just Pia Fisker Olesen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til ejerne af SE BLUE RENEWABLES DK P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SE BLUE RENEWABLES DK P/S for regnskabsaret 1. juli - 31. december
2024, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
- 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Hobro, den 12. maj 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Aunbal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne8845
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Hoved- og nggletal

Resultatopgerelse
Bruttoresultat

Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investeringer i materielle anlasgsaktiver

Nogletal
Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

01.07.24
31.12.24
tkr.

55.265
38.425
23.553
61.978

1.218.523
984.716

0

80,8
6,5

01.07.23
30.06.24
tkr.

66.167
30.634
47.548
78.182

1.191.914
927.931

0

77,9
8,8

01.07.22 01.07.21 01.01.21
30.06.23 30.06.22 30.06.21
tkr. tkr. tkr.

194.718  147.632 21.097
166.998 111.782 1.360
27.608 12.235 5.547
194.606  124.017 6.907

1.215.122  959.753  929.327
847.541  601.150  493.775

0 0 0
69,7 62,6 53,1
26,9 22,7 1,4

Det bemaerkes, at hoved- og nagletallene for naervaerende arsrapport alene indbefatter 6 maneder
omfattende perioden 01.07.24 - 31.12.24, idet selskabet har valgt om omlaegge regnskabsaret fra 30.06 til
31.12 med regnskabsperioden 01.07.24 - 31.12.24 som omlaegningsperioden.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:
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Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

SE Blue Renewables DK P/S' hovedaktiviteter er investeringer i vindmeller og solparker, udvikling af
vindmglle- og solprojekter samt drift af egne vindmeller. Selskabet drifter i dag alene vindmeller - primaert
pa land - i Danmark.

Usaedvanlige forhold
Selskabet har pa en ekstraordinaer generalforsamlingen den 21. november 2024 besluttet at omlaegge
selskabets regnskabsar fra 30. juni til 31. december.

Omlaegningsperioden udger naervaerende arsrapport, der lgber fra 1. juli 2024 til 31. decembet 2024.
Omlaegningen af regnskabsperioden skyldes, at moderselskabet Eurowind Energy A/S tilsvarende har omlagt
regnskabsaret til 31. december.

Omlaegningen af regnskabsaret bevirker, at resultatopgarelsen alene udger 6 maneders drift, hvorfor tallene i
resultatopgerelsen ikke er direkte sammenlignelige med sammenligningstallene i resultatopgerelsen, som
udgar en perioden pa 12 maneder (perioden 1. juli 2023 - 30. juni 2024).

Usikkerhed ved indregning og maling

SE Blue Renewables DK P/S' vindmglleportefalje er optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger pr. 31. december 2024. Der er foretaget nedskrivningstest baseret pa forventningerne til den
fremtidige produktion, tilskudsordninger samt elprisprognoser.

Den estimerede markedsvaerdi pr. 31. december 2024 er forbundet med usikkerhed, da den fremtidige
elproduktion afhaenger af vindforholdene i Danmark. Forventningerne til de fremtidige elpriser er endvidere
en vasentlig forudsatning for veerdiansaettelsen. Elpriserne har vaeret staerkt volatile indenfor de seneste 36
maneder, hvilket bevirker at ledelsens skan omkring de fremtidige elpriser er forbundet med usikkerhed.

Ledelsen har redegjort for disse skan og usikkerheder i note 13, hvortil der henvises. Det er ledelsen
opfattelse, at de udgvede skan er udfert pa et objektivt grundlag og med passende forsigtighed, og herudover
er at betragte som rimelige, realistiske, sagligt begrundede og retvisende i forhold til arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for perioden 1. juli 2024 - 31. december 2024 udger et overskud pa 61,978 mio. kr. og en
egenkapital pa 984,716 mio. kr.

SE Blue Renewables DK P/S ejer ultimo december 2024 i alt 201 vindmeller med en samlet effekt pa 155 MW.
Der er i regnskabsperioden 1. juli 2024 - 31. december 2024 afhandet 3 vindmeller med en samlet effekt pa
6,9 MW. | forbindelse med afhandelsen af ovennavte 3 vindmeller har selskabet realiseret en avance pa
29,117 mio.kr., der er indregnet i resultatopggrelsen under regnskabsposten "Andre driftsindtagter”.

Spotprisen pa el-markedet i Danmark har siden januar 2023 stabiliseret sig i intervallet 44 - 88 gre pr. kWh

(gennemsnitlig spotpris pr. maned), hvilket er en betydelig reduktion i forhold til det hgjeste niveau pa 340
gre pr. kWh i august 2022.
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Ledelsesberetning

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Resultatet for perioden 1. juli 2024 - 31. december 2024 blev et driftsoverskud pa 61,978 mio. kr. Der var for
regnskabsperiode budgetteret med et overskud pa 16,658 mio.kr. Afvigelsen, der udger 45,320 mio. kr., kan
primaert tilskrives realiseret avance ved afhandelse af 3 vindmaller samt koncerninterne renteindtaegter i
forbindelse med selskabets udlan til Eurowind Energy A/S.

Der var for perioden 1. juli 2024 - 31. december 2024 budgetteret med en samlet produktion pa 136.788 MW
til en gennemsnitlig MW-pris pa 400 kr., i alt omsaetning vedr. elsalg for 54,715 mio.kr.

Som folge af frasalg af vindmgller samt vindmeller, der i perioden har vaeret ude af drift, blev den
realiserede produktion kun pa 114.239 MW svarende til en produktion der saledes blev 22.549 MW mindre end
budgetteret. Gennemsnitsprisen pa 400 kr. pr. MW blev nogenlunde som forventet.

Under de givne forhold anses resultatet for tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger 984,716 mio. kr. pr. 31. december 2024 svarende til en egenkapitalandel pa
80,8%.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Forretningsmaessige og finansielle risici
SE Blue Renewables DK P/S er pavirket af en rackke forretningsmaessige og finansielle risici:

Produktionsrisiko

| forbindelse med SEBRs vindmelleportefalje, hvor de fleste vindmealler er omkring 25 ar gamle, er der flere
risikofaktorer, der kan pavirke den forventede produktion af megawatt (MW). Disse risici kan have
indvirkning pa vores samlede energiproduktion og gkonomiske resultater.

Uforudsete tekniske fejl eller forsinkelser i vedligeholdelse kan reducere vindmgllernes driftstid og dermed
deres produktionskapacitet. Zldre vindmegller kan vare mere udsatte for tekniske problemer, hvilket gar
regelmaessig vedligeholdelse og hurtig reparation af fejl endnu vigtigere for at minimere denne risiko. SEBR
tilstraeber derfor en haj og stabil radighedsfaktor. Produktionsrisikoen anses fortsat som vaerende lav, men
stigende i takt med at portefaljen bliver aldre med risiko for havarier.

Vindrisiko

Vindens styrke og konsistens er afgarende for vindmeallernes effektivitet. Uforudsigelige andringer i
vindmgnstre, herunder perioder med lav vindhastighed, kan fare til lavere energiproduktion end forventet.
Ekstreme vejrforhold som storme, isdannelse eller lynnedslag kan ogsa beskadige vindmgllerne og forarsage
driftsstop. Z£ldre vindmegller kan vare mere sarbare over for sadanne miljgmaessige pavirkninger. | Danmark
har vinden gennem de sidste 35 ar dog maksimalt udgjort indeks 113 og minimalt indeks 89 ift et normalt
vindar. Over en laengere arrakke anses vindrisikoen derfor som vaerende lav.

Prisrisiko

SEBR drifter alene mealler i Danmark og er derfor eksponeret mod det felsomme el-spotmarked i Norden - et
marked hvor prisen bl.a. er pavirket af, hvorvidt det er et vadt eller tart ar i Norden, prisen pa kul, gas og
Co2-kvoter m.v. Spotmarkedet i Norden har historisk svinget saerledes meget - bade i nedadgaende og
opadgaende retning.

Krigen i Ukraine har haft en betydelig indvirkning pa energimarkederne, herunder elpriserne. Konflikten har
fart til store stigninger i prisen pa naturgas, da Rusland har begraenset sine gasleverancer til Europa. Dette

har skabt usikkerhed og @get omkostningerne for energiproduktion, hvilket har medfert hgjere elpriser. Den
fortsatte usikkerhed omkring gasforsyningen og de hgje gaspriser kan fortsat pavirke elpriserne i fremtiden.

Prisrisikoen pa spotmarkedet anses derfor som vaerende haj, men koncernen har implementeret en
risikopolitik, der reducerer udsving i koncernens afregningspris de kommende ar vha. salg af elproduktion pa
finansielle kontrakter.

Politisk risiko

Zndringer i miljalovgivning og reguleringer kan pavirke driften og vedligeholdelsen af vindmelleparkerne.
Politiske beslutninger om statteordninger og energipolitik kan ogsa have en indvirkning pa rentabiliteten af
vindmelleprojekter. Den politiske risiko anses for lav idet stort set alle SEBRs mgller er ude af statteordninger
og der i Danmark ikke er tradition for at lovgive med tilbagevirkende kraft, der kunne pavirke de mealler der
endnu er i stgtteordning.

Renterisiko
SEBRs langfristet gaeldsforpligtelse vedrgrende realkredit er indgadet med fast rente over lanets labetid,
@vrige lan er indgaet med variable rente, Renterisikoen anses som vaerende lav.

Valutakursrisiko

Selskabet er disponeret for valutarisici i forbindelse med selskabets transaktioner i EUR. Da Danmark
imidlertid siden 1982 har fart en fastkurspolitik overfor euroen vurderes selskabets valutakursrisiko som
vaerende meget lav.

Debitorrisiko

Noget af SEBRs indtjening er i form af tilskud fra den danske stat, mens produktionen hovedsageligt afregnes
via Norlys Energy Trading A/S som ejes af koncernen med 50% og Vindenergi Danmark, med hvem koncernen
har etableret fornuftige betalingsforpligtelser. Debitorrisikoen anses som varende forholdsvis lav.
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Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden

Der forventes for regnskabsaret 2025 et resultat af den ordinaere drift pa 41 mio.kr. under forudsaetning af et
normalt vindar. Resultatet er afhangigt af produktionen og elpriserne, der kan pavirkes af politiske indgreb
samt en raekke faktorer, der f.eks. indbefatter:

Vejret: Temperaturen er en afggrende faktor for markedsprisen pa el, idet koldere temperaturer end normalt
vil age efterspgrgslen pa el og dermed presse elpriserne op.

Den grenne dagsorden: @gede investeringer i gron energi vil kunne holde elpriserne nede. Dog kan manglende
energilagring og eltransportmuligheder skabe flaskehalse pa elmarkedet og dermed presse elpriserne op.

Geopolitik: Geopolitisk uro kan sende energipriserne op. Saerligt gaspriserne spiller en stor rolle for det
samlede energimarked og dermed markedsprisen pa el.

Elektrificering: @gede investeringer i elbiler og varmepumper vil gge efterspgrgslen efter el og dermed gge
presset pa elnettet, hvilket potentielt kan gge elpriserne.

Der forventes for regnskabsaret 2025 en produktion pa 270.115 MW til en gennemsnitlig pris pa 485 kr.
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Resultatopgarelse 1. juli - 31. december

2024 2023/24

Note tkr. tkr.

Bruttofortjeneste 1 55.265 66.167
Af- og nedskrivninger -16.840 -35.432
Andre driftsomkostninger 0 -101
Driftsresultat 38.425 30.634
Andre finansielle indtaegter 2 29.647 62.672
Andre finansielle omkostninger -6.094 -15.124
Arets resultat 3 61.978 78.182
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Balance 31. december

Aktiver 2024 30/6 2024

Note tkr. tkr.
VE-anlaeg 316.397 366.620
Materielle anlasgsaktiver 4 316.397 366.620
Anlagsaktiver 316.397 366.620
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 3.674 3.610
Varebeholdninger 3.674 3.610
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 34.464 5.299
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 832.854 806.789
Afledte finansielle instrumenter 5 0 1.909
Andre tilgodehavender 1.711 2.255
Periodeafgransningsposter 6 1.194 3.944
Tilgodehavender 870.223 820.196
Likvide beholdninger 7 28.229 1.488
Omsaetningsaktiver 902.126 825.294
Aktiver 1.218.523 1.191.914
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Balance 31. december

Passiver 2024 30/6 2024
Note tkr. tkr.

Selskabskapital 125.302 125.302

Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring -3.284 1.909

Overfert resultat 862.698 800.720

Egenkapital 984.716 927.931

Andre hensatte forpligtelser 8 46.891 48.604

Hensatte forpligtelser 46.891 48.604

Geeld til realkreditinstitutter 41.723 44.389

Geeld til pengeinstitutter 79.873 104.848

Langfristede geeldsforpligtelser 9 121.596 149.237

Geeld til realkreditinstitutter 5.559 5.543

Geeld til pengeinstitutter 50.000 51.243

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 6.477 9.356

Afledte finansielle instrumenter 5 3.284 0

Kortfristede gaeldsforpligtelser 65.320 66.142

Geeldsforpligtelser 186.916 215.379

Passiver 1.218.523 1.191.914

Eventualposter mv. 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Neertstaende parter 12

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og

maling 13

Koncernregnskab 14

Medarbejderforhold 15
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Egenkapitalopggrelse

Dagsveerdi-

reserve for

regnskabs- Overfort
tkr. Selskabskapital maessig sikring resultat lalt
Egenkapital 1. juli 2024 125.302 1.909 800.720 927.931
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3 61.978 61.978
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering -5.193 -5.193
Egenkapital 31. december 2024 125.302 -3.284 862.698 984.716
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Noter

2024 2023/24
tkr. tkr.
1 | Saerlige poster
Falgende poster i arsrapporten er som falge af deres starrelse eller art at betegne som sarlige
poster jvf. arsregnskabsloven §67a.
Avance ved salg af materielle anlaegsaktiver 29.117 0
29.117 0
2 | Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 29.619 61.499
Finansielle indtaegter i gvrigt 28 1.173
29.647 62.672
3 | Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 61.978 78.182
61.978 78.182
4 | Materielle anlaegsaktiver
tkr. VE-anlaeg
Kostpris 1. juli 2024 930.251
Afgang -82.322
Kostpris 31. december 2024 847.929
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 563.631
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver -48.939
Arets afskrivninger 16.840
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 531.532
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 316.397
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Noter

5 | Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgdet kontrakter til sikring af fremtidigt elsalg af 96.790 MW. Dagsveaerdien er
indregnet som afledte finansielle instrumenter og udger pr. 31. december 2024 en forpligtelse pa
3.284 tkr.

Sikring af det fremtidige elsalg er et centralt risikostyringsvaerktaj, der handteres via selskabets
samarbejdsaftaler med Eurowind Energy A/S. Sikringerne foretages ud fra den forventede produktion
og har en kort lgbetid pa op til et ar. Dagsvaerdien er beregnet ud fra handelspriser via NASDAQ pa
sidste handelsdag den 30. december 2024 og den forventede produktion. Den urealiserede
veaerdiregulering pr. statusdagen udger et negativt belgb pa 5.193 tkr. som er indregnet under
egenkapitalen.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance og egenkapitalopggrelse saledes:

Sikring af
elpriser
(tkr.)
Dagsveerdi 31. december 2024:

Forpligtelser 3.284
3.284
Arets vaerdiregulering i egenkapitalen -5.193
2024 30/6 2024
tkr. tkr.

6 | Periodeafgransningsposter
Forsikringer 0 1.058
Omkostninger 1.194 2.886
1.194 3.944

7 | Likvide beholdninger
Af selskabets likvide beholdninger er 1.313 tkr. deponeret til sikkerhed for selskabets nedtagnings- og
reetableringsforpligtelser overfor lodsejere vedrgrende VE-anlaeg.
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Noter

8 | Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser vedrarer nedtagnings- og reetableringsforpligtelser i forbindelse med selskabets
vindmaller. Selskabet har pr. statusdagen 201 vindmaller. Af disse 201 vindmegller er 27 vindmgller idriftssat i
arene 1990, 1991 og 1992 og fuldt ud afskrevet over vindmegllernes estimerede brugstid, der er skgnnet til
mellem 31,75 - 32,67 ar. Selskabet forventes saledes, at selskabets nedtagnings- og reetableringsforpligtelser
vedrgrende disse vindmeller vil blive aktualiseret i lgbet af en kortere periode, hvilket kan vaere indenfor 1
ar. Tidspunktet kan dog ikke fastlaegges med sikkerhed, da dette afhaenger af en raekke faktorerer, herunder
mulighed og skonomisk raesonnement for at forlaange mgllernes tekniske levetid ved lgbende reparation,
vedligehold og servicering samt mulighed og skonomisk raesonnement for at forlaenge jordlejekontrakter hos
lodsejere. Nedtagnings- og reetableringsforpligtelserne for ovennaevte 27 vindmeller er skannet til 3,584
mio.kr.

Selskabet har herudover 73 vindmeller, der er idriftsat i arene 1993, 1994, 1995 og 1996, i hvilken forbindelse
selskabets nedtagnings- og reetableringsforpligtelser kan blive aktualiseret indenfor en periode pa 1 - 5 ar
svarende til vindmgllernes estimeret resterende brugstid. Tidspunktet er dog som ovenfor naevnt usikkert, da
da det afhanger af mulighed og skonomisk raesonnement for at forlaenge mallernes tekniske levetid ved
lgbende reparation, vedligehold og servicering samt mulighed og gkonomisk raasonnement for at forlaange
jordlejekontrakter hos lodsejere.

Nedtagnings- og reetableringsforpligtelserne er skannet pa baggrund af ledelsens erfaringer samt
forventninger til omkostningerne forbundet hermed, herunder mandetimer til nedtagning og afmontering af
meallen, kran og transportomkostninger, oprydning og bortskaffelse samt nedbrydning af fundament mv.
Omkostningerne er skegnnet i forhold til mgllestarrelse, samt om der er tale om offshore- eller onshore-maller.

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2024
tkr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 47.282 5.559 22.981 49.932
Geeld til pengeinstitutter 129.873 50.000 0 154.848

177.155 55.559 22.981 204.780
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10 | Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har afgivet garantier i forbindelse med deponeringsforpligtelser
overfor lodsejere relateret til indgaede jordlejeaftaler.

Garantiforpligtelser der endnu ikke er indbetalt til sikringskonto i
pengeinstitut udger

Garantiforpligtelser der er indbetalt til sikringskonto i pengeinstitut udger

Garantiforpligtelser der endnu ikke er forfalden til betaling udger

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet en raekke kontraktlige forpligtelser via serviceaftaler
med Vestas og Connected Wind Services omkring lgbende serviering af
selskabets vindmeller. Disse kontraktlige forpligtelser laber frem til 2038.
De kontraktlige forpligtelser er opgjort til 71.608 tkr. pr. 31. december
2024 og 78.304 tkr. pr. 30. juni 2024.

Selskabet har indgaet lejeaftaler i forbindelse med leje af jord. Den arlige
forpligtelse udger aktuelt 2.436 t.kr. De kontraktlige forpligtelser opgjort i
overstemmelse med de kontraktlige opsigelsesvarsler er opgjort til 1.032
tkr. pr. 31. december 2024 og 1.080 tkr. pr. 30. juni 2024.

Andre forpligtelser over for tilknyttede virksomheder

Selskabet har indgaet administrationsaftale med Eurowind Asset
Management A/S omkring administration af selskabet. Den arlige
forpligtelse udger aktuelt 2.732 t.kr. Kontrakten er uopsigelig frem til 31.
december 2025, hvorefter aftalen kan opsiges med 6 maneders varsel til
udgangen af et kalenderar. Som folge heraf er den kontraktlige
forpligtelser opgjort til 5.464 tkr. pr. 31. december 2024 og til 10.099 tkr.
pr. 30. juni 2024.
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Noter

11 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til Jyske Realkredit er der tinglyst realkreditpantebrev, nom. 75.000 tkr. i selskabets
portefglje af VE-anlaeg. Til sikkerhed for gaeld til Jyske Bank er der tinglyst ejerpantebreve, nom. 82.080 tkr.

i samme.

Til sikkerhed for selskabets nedtagnings- og reetableringsforpligtelser overfor lodsejere vedrarende VE-anlaeg
har selskabet deponeret 1.313 tkr. pa sikringskonti hos Nykredit Bank og Jyske Bank. Disse sikringskonti er
pantsat primaert til sikkerhed for lodsejere og sekundaert for ethvert mellemvarende med pengeinstitutter.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter er der givet transport i tilgodehavender fra Norlys Energy Trading
A/S Vindenergi Danmark og Energistyrelsen.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter er der endvidere givet transport i eventuelle tilgodehavender
(udbetalinger) fra serviceaftaler samt forsikringssummer pa vindmeller.

12 | Neertstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.

Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige
vilkar.
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13 | Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

SE Blue Renewables DK P/S' vindmglleportefalje er optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger pr. 31. december 2024. Der er foretaget nedskrivningstest baseret pa forventningerne til den
fremtidige produktion, tilskudsordninger samt elprisprognoser.

Den estimerede dagsvaerdi pr. 31. december 2024 er forbundet med usikkerhed, da den fremtidige indtjening
beror pa skannede forventninger til elproduktionen, der afhanger af vindforholdene i Danmark, samt de
fremtidige elpriser, der begge er vaesentligé forudsaetning for vaerdiansaettelsen. Elpriserne har vaeret
volatile indenfor de seneste 36 maneder, hvilket bevirker at ledelsens skan omkring de fremtidige elpriser er
forbundet med usikkerhed.

Selskabet forventer som udgangspunkt altid et normalt vindar svarende til vindindeks 100. Erfaringsmaessigt
kan et vindar svinge 10 - 15% svarende til vindindeks 85 - 115. Pa baggrund heraf estimerer selskabet en
samlet produktion pa 270.115 MW for regnskabsaret 2025. Af hensyn til usikkerheder relateret til vindindeks
og produktionsnedetid pa vindmgllerne er den forventede produktion reduceret med 15%, hvorefter forventet
produktion lagt til grund for nedskrivningstesten udger 229.598 MW.

Selskabet forventer stigende spotpriser pa salg af el i regnskabsaret 2025 og har i forbindelse med
nedskrivningstesten anvendt en forventet spotpris pa 632 kr. pr. MWh. Af hensyn til usikkerheder relateret til
fremtidige afregningspriser er den forventede spotpris reduceret med 20%, hvorefter forventet spotpris lagt
til grund for nedskrivningstesten udger 505 kr. pr. MWh.

Ledelsen har udgvet en raekke gvrige vaesentlige skon og forudsaetninger i forbindelse med
nedskrivningstesten, herunder beregning af diskonteringsfaktor (WACC), forventet restlevetid pa vindmeller,
forventet produktionstab som falge af nedetid, forventede omkostninger til reparation, vedligehold og
servicering af vindmegller samt forventede omkostninger til forlaengelse af lejeaftaler.

Det er ledelsen opfattelse, at de udavede skan er udfert pa et objektivt grundlag og med passende

forsigtighed, og herudover er at betragte som rimelige, realistiske, sagligt begrundede og retvisende i forhold
til arsrapporten.
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14 | Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Eurowind Energy A/S, moderselskabet, Hobro, CVR-nr. 30 00 63 48.

2024 2023/24
15 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
23
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SE BLUE RENEWABLES DK P/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af energi indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtasgter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver. Desuden indgar fortjeneste ved
salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, og administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til energi, lokaler mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets indkomstskatter
indregnes ikke i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
VE-anlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
VE-anleeg 26,8 - 32,8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Varebeholdninger, som er overfart fra anlaegsaktiver, males til afskrevet vaerdi eller nettorealisationsvaerdi,
hvor denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede nedtagningsforpligtelser knyttet til vindmgller samt gvrige
hensatte forpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er
nedvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis som
tilgodehavender og forpligtelser.

/Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen
sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfares til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Pengestromsopgerelse

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.
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