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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2012 for ISO PAINT NORDIC A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som

beretningen omhandiler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lunderskov, den 21. marts 2013

T
Direk

o

Nifa Kjakrgadrd Reingrt
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til aktionaererne i ISO PAINT NORDIC A/S

Pategning p& &rsregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for ISO PAINT NORDIC A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resuitatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmeise med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysning-
er i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af
et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prae-

sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret

1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfarte revision af 8rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Kolding, den 21. marts 2013

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jorn Dan Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet ISO PAINT NORDIC A/S
Tveervej 8
6640 Lunderskov

Hjemmeside: www.isopaint.dk

E-mail: mail@isopaint.dk
CVR-nr.: 25067231

Stiftet: 3. december 1999
Hjemsted: Kolding

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

13. regnskabsar
Bestyrelse Joen-Magnus Reinert, Kolding, formand
Jette Kjaergaard, Kolding
Nina Kjeergaard Reinert, Kolding
Direktion Ole Enevold Jensen, Lunderskov
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4

6000 Kolding

Modervirksomhed ISO Paint Holding A/S
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet af udvikling, fremstilling og afsaetning
af tagmalings-, facade- og belagningsprodukter. Produkterne produceres i flere typer sdledes, at
disse deekker de hgjeste krav, som stillles fra sdvel den private forbruger samt fra industrien og den
professionelle aktgar.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabet har realiseret et resultat pd t.kr. 5.257 og egenkapitalen udggr pr. 31. december 2012 t.kr.
30.070.

Ledelsen betragter det realiserede resultat som tilfredsstillende og i overensstemmelse med
forventningerne til regnskabsdret, nar der henses til, at koncernen i 2012 har brugt ressourcer pa
faerdigggrelsen af produktudviklinger.

Selskabet har faet en positiv start pd 2013 og forventer for ret en betydelig omsaetningsvaekst og
deraf afledt et stigende resultat.

Selskabets strategi er fortsat at fokusere pd produktion af vandbaserede og miljgrigtige produktert
indenfor tagmalings-, belaegnings- og facadeprodukter. hvor selskabet vil fortsaette ekspansionen til
hele Europa. Selskabets hovedmarkeder udggr pt. Danmark, Tyskland, Holland og Frankrig.

For at opnd den gnskede ekspansion til resten af Europa har seiskabet forgget eksportafdelingen, som
skal intensivere salgsindsatsen i Sydeuropa. Den forggede salgsindsats i Sydeuropa foretages gennem
sgsterselskabet Iso Paint Export A/S.

Samtidigt er selskabet begyndt at fokusere pd de oversgiske markeder, hvor man forventer der vil
blive taget godt imod selskabets miljgvenlige produkter. Der arbejdes pa at finde samarbejdspartnere
til disse markeder.

Salgsindsatsen pa eksportmarkederne er kraftigt intensiveret, med anszettelse af fire nye area-
managere, der er udstationeret/bearbejder markederne i hhv. UK, Australien, Nordamerika og Asien.
Herudover har selskabet indgdet flere samhandelsaftaler med store internationale malingproducenter
om at producere selskabets innovative og miljgrigtige produkter til dem.

Ledelsen besluttede i 2011, at salgsaktiviteterne fremadrettet samles i et dansk salgsselskab samt i et
selskab, der varetager alt anden eksport. Samtidig skal ISO Paint Nordic A/S fremover udelukkende
varetage produktion og udvikling af produkterne.

Selskabet har i 2012 videreudviklet deres nye funktionelle tagmalinger, som er specielt egnet til lande
med hgje temperaturer og meget sol (Climate Cooler) og udvidet produktsortimentet med Protego,
som er et traebeskyttelsesprodukt til gulve og mgbler samt SREP, der er en nyudviklet facademaling til
sarligt udsatte bygninger.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabséarets udigb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

/&rsrapporten for ISO PAINT NORDIC A/S er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed.
/errapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over |lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-

tid.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregn-
skabet aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen

som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre tilgode-

havender henholdsvis anden geaeld.

fEndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pd sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden geeld og i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden &rets udgang, og s&fremt indteegten kan opggres p8lideligt og forventes modtaget.
Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt rentetillaeg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger

indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-

ske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Udviklings-
omkostninger afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid aktiviteterne/produkterne
minimum forventes at have, der er vurderet til 10 &r, pd baggrund af ledelsens erfaringer indenfor de

enkelte forretningsomrader.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd

grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 30 &r 0%
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 &r 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0 %

Aktiver med en kostpris pd under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i

resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunk-

tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méales ved fgrste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsvaerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
veerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet veerdi for denne som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaeegsak-

tiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjael-

pematerialer samt direkte Ign- og produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af sdvel feerdiggg-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdegd forventede

tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-

talte acontoskatter,

Efter sambeskatningsreglerne haefter ISO PAINT NORDIC A/S solidarisk og ubegreenset overfor skatte-
myndighederne for kildeskatter opstdet indenfor sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske

skatteenhed.

Udskudt skat m8les pa grundlag af de skatteregler, der med balancedagens lovgivning vil vaere gael-
dende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved l8noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over 18ne-

perioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle lea-

singkontrakter.

Andre galdsforpligteiser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttofortjeneste 15.290.867 14.374.616
1 Personaleomkostninger -6.097.815 -6.829.069
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -1.438.864 -1.449,132
Resultat fgr finansielle poster 7.754.188 6.096.415
Andre finansielle indtasgter 590.368 453.943
Andre finansielle omkostninger -1.308.719 -1.936.424
Resultat for skat 7.035.837 4.613.934
Skat af arets resultat -1.779.100 -1.174.800
Arets resultat 5.256.737 3.439.134
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 5.256.737 3.439.134
Disponeret i alt 5.256.737 3.439.134
12

ISO PAINT NORDIC A/S - Arsrapport for 2012



Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2012 2011
Anlaegsaktiver
2 Udviklingsomkostninger 2.867.362 2.216.883
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 2.867.362 2.216.883
3 Grunde og bygninger 16.812.436 16.819.123
4 Driftsmateriel og inventar 5.264.134 5.645.431
Materielle anlaegsaktiver i alt 22.076.570 22.464.554
Geeldsbrev 2.434.942 2.600.000
Deposita 158.500 158.500
Finansielle anleegsaktiver i alt 2.593.442 2.758.500
Anlagsaktiver i alt 27.537.374 27.439.937
Omsatningsaktiver
Révarer og hjeelpematerialer 12.124.783 8.676.471
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 7.954.974 8.725.080
Varebeholdninger i alt 20.079.757 17.401.551
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.243.810 4.497.068
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.573.669 6.261.902
Andre tilgodehavender 139.173 5.980
Periodeafgraensningsposter 414,138 209.552
Tilgodehavender i alt 10.370.790 10.974.502
Likvide beholdninger 8.878.910 6.336.778
Omsatningsaktiver i alt 39.329.457 34.712.831
Aktiver i alt 66.866.831 62.152.768
Rrsrapport for 2012 13
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Balance 31. december

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
5 Aktiekapital 5.500.000 5.500.000
6 Overfgrt resultat 24.570.155 18.250.426
Egenkapital i alt 30.070.155 23.750.426
Hensatte forpligtelser
7 Henseettelser til udskudt skat 4.635.000 4.409.000
Hensatte forpligtelser i alt 4.635.000 4.409.000
Gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 2.520.969 2.584.733
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 62.306 122.990
Geeld til pengeinstitutter 10.261.512 11.438.663
Leasingforpligtelser 1.199.346 1.741.128
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 14.,044.133 15.887.514
Kortfristet del af langfristet gaeld 1.820.000 1.783.000
Geeld til pengeinstitutter 6.228.240 5.590.042
Forudfaktureret varesalg 1.019.379 2.654.482
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.598.917 1.265.032
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.478.816 3.010.324
9 Selskabsskat 1.240.775 372.750
Anden gzeld 4.731.416 3.430.198
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 18.117.543 18.105.828
Galdsforpligtelser i alt 32.161.676 33.993.342
Passiveri alt 66.866.831 62.152.768
10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Nertstidende parter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2012 2011

Personaleomkostninger
Lanninger og gager 5.724.358 6.389.044
Pensioner 100.109 115.385
Andre omkostninger til social sikring 145.750 133.627
Personaleomkostninger i gvrigt 127.598 191.013
6.097.815 6.829.069

Udviklingsomkostninger
Kostpris primo 2.669.585 950.563
Tilgang i &rets Igb 919.785 1.719.022
Kostpris ultimo 3.589.370 2.669.585
Nedskrivhinger primo -452.702 -280.464
Arets af-/nedskrivninger -269.306 ~-172.238
Nedskrivninger ultimo -722.008 -452.,702
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.867.362 2.216.883

Grunde og bygninger

Kostpris primo 18.061.471 17.807.950
Tilgang i &rets Igb 328.193 253.521
Kostpris ultimo 18.389.664 18.061.471
Nedskrivninger primo -1.242.348 -909.711
Arets af-/nedskrivninger -334.880 -332.637
Nedskrivninger ultimo -1.577.228 ~1.242.348
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 16.812.436 16.819.123
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2012 31/12 2011
Driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 9.712.755 10.854.312
Tilgang i drets Igb 453.381 210.076
Afgang i drets Igb 0 -1.351.634
Kostpris ultimo 10.166.136 9.712.754
Nedskrivninger primo -4.067.324 -3.648.036
Arets af-/nedskrivninger -834.678 -1.028.948
Af-/nedskrivninger, afhaendede aktiver 0 609.661
Nedskrivninger ultimo -4.902.002 -4.067.323
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.264.134 5.645.431
Aktiekapital
Aktiekapital primo 5.500.000 5.500.000
5.500.000 5.500.000
Aktiekapitalen bestdr af aktier & 1.000 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har indenfor de seneste 5 &r vaeret folgende bevaegelser pa aktiekapitalen:
2007 - forhgjelse af kapitalen med t.kr. 5.000 ved udstedelse af fondsaktier.
Overfort resultat
Overfgrt resultat primo 18.250.426 9.585.440
Arets overfgrte overskud eller underskud 5.256.737 3.439.134
Kursregulering af renteswap til dagsvaerdi -1.249.333 -1.032.198
Skatteveerdi af regulering renteswap 312.325 258.050
Koncerntilskud 2.000.000 6.000.000
24.570.155 18.250.426
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Martinsen ¢ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2012 31/12 2011
7. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat primo 4.409.000 3.865.000
Udskudt skat af drets resultat 226.000 544.000
4.635.000 4.409.000
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver 717.000 554.200
Materielle anleegsaktiver 3.891.700 3.828.500
Omsaetningsaktiver 26.300 26.300
4.635.000 4.409.000
8. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeid Gald i alt Gald i alt
forste &r efter 5 &r 31/12 2012 31/12 2011
Geeld til
realkreditinstitutter 70.000 2.225.000 2.590.969 2.652.733
Geeld til kreditinstitutter i
gvrigt 60.000 0 122.306 176.990
Geeld til pengeinstitutter 1.150.000 7.287.000 11.411.512 12.563.663
Leasingforpligtelser 540.000 0 1.739.346 2.277.128
1.820.000 9.512.000 15.864.133 17.670.514
9. Skyldig selskabsskat
Skyldig selskabsskat primo 372.250 1.149.449
Overfgrt til mellemregning, sambeskatning -372.250 -1.149.449
Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere 8r 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 1.240.775 372.750
1.240.775 372.750
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Noter

10.

11.

12,

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 755, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2012 udger t.kr. 1.180.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt t.kr. 6.150 til sikkerhed for bankgzeld.
Ejerpantebrevene giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.
december 2012 udgear. t.kr. 13.777.

Til sikkerhed for geelden til FIH er der givet pant i grunde og bygninger i form af ejerpantebreve
med palydende veerdi t.kr. 12.000, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2012 udger

t.kr. 15.632.

I person- og varebiler, til regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2012 t.kr. 0, er der
accepteret ejendomsforbehold for engagementet med Danske Leasing A/S.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december
2012 wudger t.kr. 2.601, jeevnfgr note 4, er finansieret ved finansiel leasing, hvor
leasingforpligtelsen 31. december 2012 udggr t.kr. 1.739.

Eventualposter
Sambeskatning

Koncernens danske virksomheder heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede ind-
komst til og med indkomstaret 2004. Fra 2005 hzaeftes alene for selskabets egen skat.

Selskabet heaefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbyt-

ter.

Nartstdende parter

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne elier
minimum 5 % af selskabskapitalen:

ISO Paint Holding A/S, Lunderskov
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