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LEDELSESBERETNING 2011/12

Hovedaktiviteter:
ADW Holding ApS' hovedaktivitet er via datterselskaber at drive virksomhed med radgivning og in-
vestering.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold:
Resultatet af rets aktiviteter har udvist et overskud pa kr. 2.002.263.
Resultatet anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse p3 bedgmmelsen af selskabets akonomiske stilling pr. 30. september 2012.

Den forventede udvikling:
Der forventes en positiv udvikling i naeste regnskabsar.




LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2011 -
30. september 2012 for ADW Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsédret 1. oktober 2011 - 30. september 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 19. december 2012

| direktionen:

Detlef Wagerer




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Til kapitalejerne i ADW Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ADW Holding ApS for regnskabséaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. ﬁ\rsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 3rsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fe]l.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opha hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejtinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tiistraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtaleise om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sgborg, den 19. december 2012




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet | overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som falge af @ndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over [pbetiden, Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleegffradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

RESULTATOPG@RELSEN:

Resultatopgerelsen er artsopdelt.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Andre eksterne omkostninger .
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og pvrige finansielle omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 25% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af drets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. '

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med ADW Holding ApS som administrati-
onsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til

deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrerende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa
balancedagen, klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtgerelse og rentetilleeg er indregnet un-
der finanstelle indtaegter og omkostninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

AKTIVER:

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, sdledes
at kapitalandelen méles til den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele,

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males tit nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i

det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende
virksomheds forpligtelser.

Kab af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmeessige indre veerdi i den kebte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor konecern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis vaerdi er hajere
eller lavere end det bogfarte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives lineeert f resultatopgerelsen over 5 ar.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indteegtsfares i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivaing af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henleegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
bevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omseetningsaktiver méles til dagsveerdi pa balan-
cedagen, Realiserede og urealiserede kursavancer ag -tab er indregnet i resultatopgerelsen under
henholdsvis andre finansielle indtegter og gvrige finansielle omkostninger.

KONCERNREGNSKAB

| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.




RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER 2011 - 30. SEPTEMBER 2012

Note

2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre eksterne omkostninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indteegter
Bvrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
1 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT
RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfert resultat
Forstag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

2011/12

2.069.912

-19.770

2.050.142

0

-59.629

1.990.513

11,780

2.002.263

1.059.912
342.351

600.000

2.002,263

10

2010/11

—

716,458

-16.192

—

.700.266

3.000

-10.441

—

.692.825

-14.031

1.678.794

1.716.458
-637.664

600.000

1.678.794



BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2012
AKTIVER

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder

Selskabsskat

TILGODEHAVENDER

V/ARDIPAPIRER 0G KAPITALANDELE

LIKVIDE BEHOLDNINGER

~ OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

30/9 2012
5,649,199

5.649.199

5.649.199

11.225

327.206

338.431
52.320
1.584.893

1.975.644

7.624.843

11

30/9 2011
4,539,292

__ 4530202

4.,539.292

122.060

100.749

222,809

55.080

561.999

839,888

5.379.180




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2012
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfart resultat

Forslag til udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld tit titknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER I ALT

30/9 2012

125.000

4.646.176
858,200

600.000

6.229,376

12.000
1.382.947
0

520

1.395.467

1.395.467

7.624.843

12

30/9 2011

125.000

3.586.264
515.849

600.000

4.827.113

12.000
539.547
0

520

552,067

552.067

5,379,180



NOTER

1 Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/10 2011
Regulering vedr. tidligere ar
Betalt j aret
Betalt acontoskat 2012
Betalt acontoskat 2011
Lempelser vedr. 2011
Skat af rets resultat

" Rentetillzzg 2010
Refusion, sambeskathing

SKYLDIG PR. 30/9 2012

SKAT AF ARETS RESULTAT

Selskabsskat

ifelge resul-
Udskudt skat  tatopgerelsen

-100.749
0
-214.868
-300.000
-16.000
-90.880
-11.750
22,459
384.582

0 -11.750

-327.206

~11.750

13

2010/11

19,948

-5.917

14.031




NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Seiskabs- Arets

Ejerandel kapital resultat
Tilknyttede virksomheder:
MCG A/S, Sellerad 100% 500.000 1.393.763
MCG Nordic ApS, Sellered 60% 125.000 -267.613

tilknyttede virksomheder

MCG Service ApS, Sellerad 100% 125.000 325.906
Systemslab ApS, Sellerad 100% 125.000 500.805
[ ALT 875.000 1.952.861
Elimineringer
Tidligere ar

Fortjeneste ved salg af rettigheder ti tilknyttet virksomhed
Afskrivninger pa rettigheder erhvervet fra tilknyttet virksomhed, koncernintern andel

2011/12

Afskrivninger pa rettigheder erhvervet fra tilknyttet virksomhed, koncernintern andel

Samlet egenkapital i tilknyttede virksomheder efter elimineringer

14

Egenkapital

4,238.082
-100.668
0

825.992

980.642

5.944,148

-465.710

128070

42.690

5.649.199




NOTER 15

3 Egenkapital 30/9 2012 30/9 2011
Virksomhedskapital pr. 30/9 2012 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning pr. 1/10 2011 3.586.264 1.727.369
Kapitalregulering i datterselskaber 0 142,437
Arets nettoopskrivning jf. resultatdisponering 1,059.912 1.716.458 =
Reserve for nettoopskrivaing pr. 30/9 2012 4,646.176 3.586.264
Overfart resultat pr. 1/10 2011 515.849 1.163.513
Overfert af arets resultat jf, resultatdisponering 342.351 -637.664
Overfart resultat pr. 30/9 2012 858,200 515.849
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/10 2011 600.000 0
Udbetalt udbytte i regnskabsaret -600.000 0
Forslag til udbytte, jf. resultatdisponeringen 600.000 600.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 30/9 2012 600.000 600.000
Egenkapital pr. 30/9 2012 6.220.376 4.827.113

Virksomhedskapitalen bestar af 125 stk. anparter & kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdeit i klasser.




