A member of UHY fnternational, a

indepen:

network of
dent accounting and consulting ficms

ARSRAPPORT
1. OKTOBER 2013 - 30. SEPTEMBER 2014
ADW HOLDING APS

CVR-nr. 21 65 92 31

Godkendt pa den
ordineere generalfor-

samling den /JQ—20'|4;

\/

DENLEE W AGENER.

Dirigentens navn tillige med blokbogstaver

inforevision Buddingevej 312
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 2860 Seborg

TIf. 3953 5000

CVR-nr.: 19 26 30 96




INDHOLDSFORTEGNELSE

Selskabsoplysninger
Koncernoversigt

Ledelsesberetning

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhangige revisors erkleeringer

Arsregnskab
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse 1. oktober 2013 - 30. september 2014
Balance pr. 30. september 2014

Noter

lnr, 969173
vdfhgh

Side

7-9

[

12-13

14-16

" . . L)
inforevision %°




SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

ADW Holding ApS
Hanne Nielsens Vej 10
2840 Holte

CVR-nr. 21 65 92 31

16. regnskabsar

Hjemsted: Sellergd

Direktion
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Revision
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KONCERNOVERSIGT

ADW Holding ApS
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LEDELSESBERETNING 2013/14 3

Hovedaktiviteter:
ADW Holding ApS' hovedaktivitet er via datterselskaber at drive virksomhed med radgivning og in-
vestering.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonemiske forhold:
Resultatet af arets aktiviteter har udvist et overskud pa kr. 2.105.293.
Resultatet anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets gkonomiske stilling pr. 30. september 2014.

Den forventede udvikling:
Der forventes en positiv udvikling i naeste regnskabsar.

inforevision



LEDELSESPATEGNING 4

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2013 -
30. september 2014 for ADW Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. oktober 2013 - 30. september 2014,

ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhaold,
beretningen amhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 23. december 2014

| direktionen:
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

(83}

Til kapitalejerne i ADW Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ADW Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30. september 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, f\rsregnskabet udarbejdes

efter drsregnskabslaven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Ferméalet hermed er at udferme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 6

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henheld til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Seborg, den 23. december 2014

INFO: [STON
sta‘jsau‘z' riseret revisionsaktieselskab
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7

:E\rsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflegges efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er eendret i forhold til sidste ar, idet selskabet har @ndret praksis for
indregning af sambeskatningsbidrag fra sambeskattede selskaber, séledes at den samlede skyldige
selskabsskat indregnes som en forpligtelse i administrationsselskabet og sambeskatningsbidrag fra
sambeskattede selskaber indregnes om tilgodehavende sambeskatningbidrag og skyldig sam-
beskatningsbidrag. Praksiseendringen har ikke nogen effekt pa arets resultat eller egenkapital.

Sammenligningstallene er tilpasset i overensstemmelse hermed.
GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser-til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgsres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over [gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

RESULTATOPG@RELSEN:

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ‘
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de ‘
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Andre eksterne omkostninger ‘
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indteaegter og gvrige finansielle omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 24,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af drets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af endring i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernselskaber med ADW Holding ApS som administrati-
onsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til

deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemeessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller gzldsforpligtelser.

inforevision %°



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

AKTIVER:

Finansielle anleegsaktiver _

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, sdledes
at kapitalandelen méles til den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmeessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Dispenible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i

det omfang, modervirksemheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

Kab af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmeessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi er hgjere
eller lavere end det bogfarte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over 5 ar.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indteegtsfares i resultatopgarelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henleegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
bevaegelser i de tilknyttede virksomheder. .

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balan-
cedagen. Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopgerelsen under
henholdsvis andre finansielle indtegter og gvrige finansielle omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post under cgenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat mdles efter den balancearienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 23,5% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opg@relsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvardi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst

under eventualaktiver.

Geeldsforpligtelser i gvrigt
Gaeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

KONCERNREGNSKAB

| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

10

inforevision



RESULTATOPG@RELSE 1. CKTOBER 2013 ~ 30. SEPTEMBER 2014

Note_

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre eksterne amkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret siledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfert resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

2013/14

2179927

-13.825

2.166.102

70.975

-150.213

2.086.864

18.429

2.105.293

79.927
1.861.366

164.000

2:105:293

11

2012/13
2.112.828
=19:/55
2.093.069

266.024
-136.016

2.223.077
-27.547

2.195.530

1.112.828
921.702
161.000

2.195.530

» & @
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2014
AKTIVER

Note

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

1 Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

TILGODEHAVENDER

VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

12
30/9 2014 30/9 2013
6.941.955 6.762.024
6.941.955 6.762.024
5.941.955 6.762.024
1.451.651 844.898
1.451.651 844.898
650.020 57.920
2.435.532 2.405.623
3.947.202 3.308.441
10.889.157 10.070.465
e’

: .. o2e®
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2014
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfort resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

FGENKAPITAL

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

30/9 2014

125.000

5.838.931
3.641.268

164.000

9769199

24.000
462.188
633.770

0

1.119.958

1.119.958

10.889.157

125.000

5.759.004
1.779.902

30/9 2013

161.000

7.824.906

12.000
2.172.344
60.695
520

2.245.559

2,245,559

10.070.465

" %, A ()
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NOTER

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/10 2013
Regulering vedr. tidligere ar
Betalt i aret

Betalt acontoskat 2014
Betalt acontoskat 2013
Skat af arets resultat
Rentetilleeg 2012

Refusion, sambeskatning

SKYLDIG PR. 30/9 2014

SKAT AF ARETS RESULTAT

Selskabsskat

Ifalge resul-
Udskudt skat  tatopgerelsen

60.695

0
-426.544
-157.000
-600,000
588.324
17.845
1.150.450

0 -18.429

633.770

-18.429

14

201213

27.547

27.547
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NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabs- Arets

Ejerandel kapital resulitat
Tilknyttede virksomheder:
MCG A/S, Sellerpd 100% 500.000 1.291.608
MCG Nordic ApS, Sellered 60% 125.000 301.961
MCG Service ApS, Sellerad 100% 125.000 195.895
Systemslab ApS, Sallergd 100% 125.000 390.463
I ALT 875.000 2.179.927
Elimineringer
Tidligere ar

Fortjeneste ved salg af rettigheder til tilknyttet virksomhed
Afskrivninger pa rettigheder erhvervet fra tilknyttet virksomhed, koncernintern andel

2013/14

Afskrivninger pa rettigheder erhvervet fra tilknyttet virksomhed, koncernintern andel

Samlet egenkapital i tilknyttede virksomheder efter elimineringer

__Egenkapital

6.055.988
206.354

0

387.458

587.105

7.236.905

-465.710

___ 128070

42.690

6.941.955
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NOTER 16

3 Egenkapital 30/9 2014 ~ 30/9 2013
Virksomhedskapital pr. 30/9 2014 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning pr. 1/10 2013 5.759.004 4.646:176
Kapitalregulering i datterselskaber 0 0
Arets nettoopskrivning 79.927 1.112.828
Reserve for nettoopskrivning pr. 30/9 2014 5.838.931 5.759.004
Overfart resultat pr. 1/10 2013 1.779.902 858.200
Overfart af arets resultat 1.861.366 921.702
Overfart resultat pr. 30/9 2014 3.641.268 1.779.902
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/10 2013 161.000 600.000
Udbetalt udbytte i regnskabsaret -161.000 -600.000
Forslag til udbytte 164.000 161,000
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 30/9 2014 164.000 161.000
Egenkapital pr. 30/9 2014 9.769.199 7.824.906
Virksomhedskapitalen bestar af 125 stk. anparter & kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

4 Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i sambeskatningen med @vrige koncernselskaber og hefter solidarisk med
de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfare at selskabets haftelse udgar et starre belgb.




