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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 for
Steel Partner Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -

31.12.2012.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kolding, den 24.05.2013

Direktion

John Roth
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Steel Partner Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Steel Partner Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding , den 24.05.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anders Rosendahl Poulsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i kapitalinvesteringer og dermed besl aggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud p& 594 t.kr., og egenkapitalen udger 2.350 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Sidste regnskabsar udgjorde 9 maneder, og indevagrendes arstal er derfor ikke sammenlignelige med sammen-
ligningstallene.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder samt tillagg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden),
hvilket indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre vaardi med fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgarelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfarestil reserve for nettoopskrivning af kapi-
talandele, i det omfang den regnskabsmaessige vaadi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2012

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfert resultat

2012 2011
Note kr. t.kr.
(7.500) (26)
(7.500) (26)
975.527 1.191
1 99.486 78
2 (473.126) (744)
594.387 499
3 0 173
594.387 672
975.527 1.191
(381.140) (519)
594.387 672
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Balance pr. 31.12.2012

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat
Tilgodehavender

Omsaningsaktiver

Aktiver

2012 2011

Note kr. t.kr.
12.872.870 12.379
1.610.000 1.980

4 14.482.870 14.359
14.482.870 14.359
1.503.253 1.143

172.862 173

1.676.115 1.316

1.676.115 1.316
16.158.985 15.675
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 5 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 3.393.667 2.899
Overfert overskud eller underskud (1.168.650) (788)
Egenkapital 2.350.017 2.236
Ansvarlig |anekapital 4.052.228 3.973
Langfristede gaddsfor pligtelser 4.052.228 3.973
Bankgedd 2.711.690 2.674
Gadd til tilknyttede virksomheder 7.000.842 5.263
Skyldig sel skabsskat 19.208 19
Anden gadd 25.000 1.510
Kortfristede gaddsfor pligtelser 9.756.740 9.466
Gaddsforpligtelser 13.808.968 13.439
Passiver 16.158.985 15.675

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopger else for 2012
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom-  veerdisme-  eller under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 2.899.292 (787.510)  2.236.782
Vd utakursregul eringer 0 (481.152) 0 (481.152)
Aretsresultat 0 975.527 (381.140) 594.387
Egenkapital ultimo 125000 _ 3.393667 _ (1.168.650) _ 2.350.017
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 99.486 78
99.486 78
2012 2011
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 348.133 531
Renteomkostninger i avrigt 124.993 213
473.126 744
2012 2011
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat 0 (173)
0 (173)
Tilgodeha-
Kapitalande- vender hos
lei tilknytte- tilknyttede
devirksom- virksomhe-
heder der
kr. Kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 9.479.203 1.980.000
Afgange 0 (370.000)
Kostprisultimo 9.479.203 1.610.000
Opskrivninger primo 2.899.292 0
Andel af arets resultat 975.527 0
Dagsvaadireguleringer (481.152) 0
Opskrivninger ultimo 3.393.667 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 12.872.870 1.610.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Steel Partner DK A/S, 100%

Danish Steel Cluster Pvt. Ltd., 100%
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Noter

5. Virksomhedskapital
Sel skalbskapitalen bestar af 125 anparter a1.000 kr.
Anparterne er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke vagret andringer i selskabskapitalen de seneste 5 regnskabsar.

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgedd er der stillet pant i aktier med bogfert vaardi pa 181 t.kr.

Herudover er der af tredjemand tillet sikkerhed for bankgadd.

Selskabet har kautioneret for sikkerhedsstillelsen fra Vakstfonden samt for visse gvrige koncernsel skabers
bankgadd.



