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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for VTN
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 12. september 2019

Direktionen

Vinh Tan Jens Nguyen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i VTN Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for VTN Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i afsnittet
"Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har indregnet indtaegter af kapitalandele i den tilknyttede virksomhed Sky Media Holding ApS. | indevaerende
arsregnskab er indtaegterne indregnet med TDKK 2.462 og i regnskabsaret for 2017/18 med TDKK 2.675. Kapitalandelene
er indregnet som finansielt anlaegsaktiv i indevaerende arsregnskab med TDKK 9.323 og i regnskabsaret 2017/18 med
TDKK 6.862.

Det fremgar af revisionspategningen for den tilknyttede virksomhed Sky Media Holding ApS, at der er taget forbehold
for den den afledte effekt af forbehold for periodisering af nettoomsaetning og vareforbrug i datterselskabet Sky Media
ApS for regnskabsaret 2017/18, samt mulige afledte effekter i indevaerende regnskabsar.

Ovenstaende forbehold har en direkte effekt pa arsregnskabet for VTN Holding ApS, idet indtaegten af disse
kapitalandele indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Vi tager derfor forbehold for dette.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af virksomheden i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note "andre forhold" i regnskabsaret, som
beskriver indregningen af veesentlige fejl.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt. Vi skal fremhzeve, at
sammenligningstallene i arsregnskabet ikke er revideret, som det ogsa fremgar af regnskabet. Vi henviser endvidere til
note "andre forhold".
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtraedelse af arsregnskabsloven

Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke ladet selskabets arsregnskab for 2017/18 revidere af en godkendt

revisor.

Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtraedelse af arsregnskabsloven.

Herning, den 12. september 2019

Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32

Flemming Sillesen, MNE-nr. 31436
Statsautoriseret revisor
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandele i datterselskaber samt investering og
anden dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev tilfredsstillende.

Vaesentlige fejl i regnskabet

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen for 2018/19 konstateret, at der i regnskabsaret
2017/2018 forekom vaesentlige fejl i arsregnskabet for datterselskabet Sky Media Holding ApS, affgdt af vaesentlige fejl i
Sky Media ApS. Korrektionerne i datterselskabet er indregnet som en vaesentlig fejl i VTN Holding ApS.

Den belgbsmaessige konsekvens af de vaesentlige fejl er oplyst indledningsvist under anvendt regnskabspraksis.
Pabud om revisionspligt

Selskabets regnskab for 2017/2018 var fejlagtigt ikke revideret, hvilket har medfgrt et pakrav fra Erhvervsstyrelsen den
30. juli 2019 om revision af indevaerende regnskabsar 2018/19 og 2019/20. Regnskabsaret 2017/2018 er ikke revideret.



Resultatopgerelse 1. juli- 30. juni

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:

Udbytte for regnskabsaret

Ekstraordinzert udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for ivaerksaetterselskab

Overfgrt resultat

Vistisen

Lunde

(urevideret)

2018/19 2017/18

Note DKK DKK
-9.260 -27.959

2.304.848 2.681.702

1 51.514 0
2 -87.506 -372.000
2.259.596 2.281.743

3 2.838 87.990
2.262.434 2.369.733

54.000 0

52.900 0

2.658.101 2.681.702

-49.999 0

-452.568 -311.969
2.262.434 2.369.733
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Balance pr. 30. juni

(urevideret)

Aktiver 2019 2018
Note DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.453.427 6.623.326
Finansielle anlaegsaktiver 9.453.427 6.623.326
Anlaegsaktiver 9.453.427 6.623.326
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.379.691 1.166.017
Tilgodehavende selskabsskat 328.359 0
Andre tilgodehavender 50.333 0
Tilgodehavender 1.758.383 1.166.017
Vardipapirer 877.581 314.286
Likvide beholdninger 17.273 15.943
Omsaetningsaktiver 2.653.237 1.496.246
Aktiver 12.106.664 8.119.572
Passiver
Anpartskapital 50.000 1
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 9.181.427 6.523.326
Reserve for ivaerksaetterselskab 0 49.999
Overfgrt resultat 90.485 593.052
Forslag til udbytte for regnskabsaret 54.000 0
Egenkapital 4 9.375.912 7.166.378
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.700.073 120.889
Selskabsskat 17.180 824.180
Anden gzld 13.499 8.125
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.730.752 953.194
Gealdsforpligtelser 2.730.752 953.194
Passiver 12.106.664 8.119.572
Eventualforpligtelser 5
Andre forhold 6
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Noter til arsrapporten

2018/19 2017/18
DKK DKK
1 Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 18.490 0
Andre finansielle indtaegter 33.024 0
51.514 0
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 55.220 0
Andre finansielle omkostninger 32.286 372.000
87.506 372.000
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -2.838 -87.990
-2.838 -87.990
4 Egenkapital
Reserve for
Reserve for nettoopskriv-
iveerksaetter- ning efter indre
Anpartskapital selskab veerdis metode  Overfgrt resultat | alt
Egenkapital pr. 1. juli 1 49.999 6.523.326 593.052 7.166.378
Kapitalforhgjelse 49.999 -49.999 0 0 0
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 0 -52.900 -52.900
Arets resultat 0 0 2.658.101 -395.667 2.262.434
Egenkapital pr. 30. juni 50.000 0 9.181.427 144.485 9.375.912

5 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede virksomheder og disses datterselskaber. Som
administrationsselskab hzefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen
fremgar af denne arsrapport og er indregnet i balancen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

10
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Noter til arsrapporten

6 Andre forhold

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen for 2018/19 konstateret, at der i tidligere ar har
vaeret vaesentlige fejl i datterselskabets arsregnskab. De vaesentlige fejl pavirker egenkapitalen primo i
datterselskabet, som udggr en vaesentlig fejl i moderselskabets arsregnskab saledes:

- Ikke korrekt indregning af kapitalandele i datterselskabet til indre veerdi

Den belgbsmaessige konsekvens af de vaesentlige fejl er oplyst indledningsvist under anvendt regnskabspraksis.

Vi skal fremhaeve, at sammenligningstallene i arsregnskabet ikke er revideret. Der henvises endvidere til
ledelsesberetningen.

11
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for VTN Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

I henhold til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Vaesentlige fejl i arsregnskabet
Der henvises til noten "Andre forhold", hvori der er redegjort for vaesentlige fejl.

Den belpbsmaessige effekt af de vaesentlige fejl er den 30. juni 2018 indregnet direkte pa egenkapitalen med samlet DKK
692.291.

Der er foretaget belgbsmaessig tilpasning af sammenligningstallene.

Korrektionen af de vaesentlige fejl har pavirket balancens hovedposter pr. 30. juni 2018 vaesentligt. De belpbsmaessige
forskelle er:

= Aktiver TDKK -692
" Egenkapital TDKK -692

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

12
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Regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til IT-omkostninger, administration mv.

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger af goodwill
under posterne "Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder"

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa vaerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under
aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den

del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Z&ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med de koncernforbundne virksomheder.

Moderselskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten hensattes og
betales af moderselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholdsmaessige ejerandel af den
pageeldende virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har selskabet en retslig eller en
faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

13
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vardipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til dagsveaerdien pa
balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Da selskabet indgar i sambeskatning med de g@vrige koncernselskaber, vil skattebelgb for indeveerende regnskabsar
fremga af balancen som szerskilt post. Skattebelgb for tidligere indkomstar overfgres til VIN Holding ApS via
mellemregninger med koncernselskaberne.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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