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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for HF Invest AI ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.

december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 12. maj 2014

Direktion

Finn Berthelsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i HF Invest AI ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for HF Invest AI ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har modificeret vor konklusion, henviser vi til ledelsesberetningen samt note 1 i
arsregnskabet, hvoraf det fremgdr, at selskabet har negativ egenkapital, som forventes reetableret

ved fremtidig indtjening eller kapitaltilfgrsel.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 12. maj 2014

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Steen Overgaard Thomsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet HF Invest AI ApS
Ellesg Allé 6 A
2950 Vedbeaek
Telefon: 43 48 62 88
CVR-nr.: 1388 85 31
Hjemsted: Vedbaek
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
24. regnskabsar
Direktion Finn Berthelsen
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er kgb og salg af veerdipapirer og i tilslutning hertil valuta- og rentearbitrage.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -25.689 kr. mod -24.101 kr. sidste 8r. Det ordinzere resultat efter skat udggr
-141.949 kr. mod 85.332 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har negativ egenkapital, der forventes reetableret ved fremtidig indtjening eller
kapitalilfgrsel. Selskabets anpartshaver mv. vil ogsé@ om ngdvendigt fremadrettet stille de nuvaerende
kreditfaciliteter til rAdighed for selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HF Invest Al ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
e&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pad balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfart for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgremde veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt rentetillzeg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indteegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
EDB 3ar

Aktiver med en kostpris p& under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopggrelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balanceda-
gen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller sam-
tidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteakti-
vet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Der indregnes ikke udskudte skatteaktiver i regnskabet.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til anpartshavere samt anden gzeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Indgdende terminsforretninger er periodiseret pr. statusdagen, og andringer i dagsvaerdi indregnes i
resultatopggrelsen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttotab -25.689 -24.101
Andre finansielle indtaegter 94.222 256.063
Andre finansielle omkostninger -210.482 -146.630
Resultat fgr skat -141.949 85.332
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -141.949 85.332
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 0 85.332
Disponeret fra overfgrt resultat -141.949 0
Disponeret i alt -141.949 85.332
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2013 2012

Omsaetningsaktiver
3 Tilgodehavende selskabsskat 3.525 6.195
Andre tilgodehavender 6.220 0
Tilgodehavender i alt 9.745 6.195
4  Andre veerdipapirer og kapitalandele 552.494 525.328
Veaerdipapirer i alt 552.494 525.328
Likvide beholdninger 13.848 20.883
Omsaetningsaktiver i alt 576.087 552.406
Aktiver i alt 576.087 552.406
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Balance 31. december

Passiver
2013 2012

Egenkapital
Anpartskapital 180.000 180.000
Overfgrt resultat -1.638.272 -1.496.322
Egenkapital i alt -1.458.272 -1.316.322
Geaeldsforpligtelser
Geeld til anpartshaver 1.326.898 1.326.898
Langfristede gezeldsforpligtelser i alt 1.326.898 1.326.898
Geeld til pengeinstitutter 123.883 42
Mellemregning, Finn Berthelsen 521.811 496.273
Anden gaeld 61.767 45.515
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 707.461 541.830
Geaeldsforpligtelser i alt 2.034.359 1.868.728
Passiveri alt 576.087 552.406
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Noter

1. Negativ egenkapital

Selskabet har negativ egenkapital, der forventes reetableret ved fremtidig indtjening eller

kapitaltilforsel. Selskabets anpartshaver mv. vil ogsd om ngdvendigt fremadrettet stille de

nuvaerende kreditfaciliteter til rédighed for selskabet.

2013 2012

2. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris primo 13.598
Kostpris ultimo 13.598
Af- og nedskrivninger primo 13.598
Af- og nedskrivninger ultimo 13.598
Regnskabsmaessig veaerdi ultimo ]
3. Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat primo 6.195 2.048
Regulering af tidl. ars skat -2.048 0
Betalt selskabsskat vedr. sidste ar -4.147 0
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere ar 0 2.048
Betalt acontoskat indevaerende ar 3.525 4.147
3.525 6.195
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Noter

31/12 2013 31/12 2012

4, Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris primo 602.151 602.151
Kostpris ultimo 602.151 602.151
Opskrivninger primo 6.350 4.810
Arets opskrivning 9.787 1.540
Opskrivninger ultimo 16.137 6.350
Nedskrivninger primo -83.173 -107.172
Arets af/nedskrivning 17.379 23.999
Nedskrivninger ultimo -65.794 -83.173
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 552.494 525.328

5. Anpartskapital
Anpartskapital primo 180.000 180.000

180.000 180.000

6. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo -1.496.323 -1.581.654
Arets overforte resultat -141.949 85.332
-1.638.272 -1.496.322

7. Anden gaeid

Afsat revisor 6.001 6.000
Urealiseret terminsforretning 55.766 39.515
61.767 45.515
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Noter

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Kautions- og garantiforpligtelser:
Selskabet har ikke padraget sig kautions- og garantiforpligtelser ud over garantier forbundet
med selskabets normale aktiviteter.

Sikkerhedsstillelser:
Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Sydbank, 123 t.kr., er der givet pant i
sikkerhedsdepoter og andre bankindestdender, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december
2013 udggr 566 t.kr.

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er pr. 31. december 2013 indg%et terminsforretninger i fremmed valuta for i alt dkr.
1.118.720.
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