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RSM plus
Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
maj 2014 - 30. april 2015 for Euro Therm Invest A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2014

- 30. april 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegsrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hajbjerg, den 24. september 2015

Direktion
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Euro Therm Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Euro Therm Invest A/S for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revi-
sionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skan er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eghet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2014 - 30. april 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 24. september 2015

RSM plus P/S
Statsautoriserede revisorer
/M,/ LL«..L

Henrik Welinder
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Euro Therm Invest A/S
Ormslevvej 106

8260 Viby J.

CVR-nr.: 3316 27 31
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Hjemsted: Aarhus

Lars Blavnsfeldt, formand
Gert Kristensen
Jan Depenau

Jan Depenau

RSM plus P/S
Statsautoriserede revisorer
Munkehatten 1B

5220 Odense S@



RSM plus

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele samt al virksomhed, som efter betyrelsens skan

er beslaegtet hermed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2014/15 udviser et overskud pa kr. 3.901.427, og selskabets balance
pr. 30. april 2015 udviser en egenkapital pa kr. 16.090.534.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en verserende sag om betaling af bonusrente til ejeren Sgren Nymarksvej 25A ApS, hvor der i
dette regnskab er indregnet en geeld pa 4,5 mio. kr. Sagen er i sit indledende stade og det endelige
resultat forventes at ligge mellem 3,5 mio. og 7,5 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Euro Therm Invest A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer og

andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditién samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmzessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfares
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenka-
pitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges
p& baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden ud-
g@r maksimalt 20 ar, og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposi-

tion og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i
de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til imgdegaelse af forventede tab.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balan-
cedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives skonomiske

fordele for at indfri forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgarel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/Endring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
devaerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anven-
delse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Bruttotab
Personaleomkostninger
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfart resultat

Note

2014/15 2013/14

kr. kr.

-6.875 -11.875

0 0

-6.875 -11.875
7.353.357 1.720.789
-4.497.251 565
-131.337 -350.241
2.717.894 1.359.238
1.183.533 -92.875
3.901.427 1.266.363
605.410 -2.311.524
3.296.017 3.577.887
3.901.427 1.266.363
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Balance pr. 30. april

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

OMSZAETNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

10

Note 2015 2014
kr. kr.

5 24.605.410 19.201.793
24.605.410 19.201.793
24.605.410 19.201.793
1.020.407 0

88.000 955.580

1.108.407 955.580

0 46

1.108.407 955.626
25.713.817 20.157.419
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Balance pr. 30. april

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfart resultat
Egenkapital i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Langfristede geeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital

Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Note

2015

kr.

11

2014

kr.

6.000.000 6.000.000
605.410 0
9.485.124 6.189.107
16.090.534 12.189.107
1.143.500

4.000.000

0 5.143.500
1.143.500 1.600.000
3.838.874 0
26.876 26.875
4.566.333 1.088.197
47.700 109.740
9.623.283 2.824.812
9.623.283 7.968.312
25.713.817 20.157.419
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder

Afskrivning af goodwill

3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

4  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

12

2014/15 2013/14

kr. kr.

0 0

0 0
9.699.957 4.067.389
-2.346.600 -2.346.600
7.353.357 1.720.789
43.977 240.000
87.360 110.241
131.337 350.241

0 -823.580
-1.020.407 916.455
-163.126 0
-1.183.533 92.875
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Noter til arsregnskabet

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj
Kostpris 30. april

Veerdireguleringer 1. maj
Arets resultat

Udbytte til moderselskabet
Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer 30. april

Regnskabsmeessig veerdi 30. april

Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstdende
regnskabsmaessige vaerdi, udggr 30. april

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted

Euro Therm A/S Aarhus

13

ejerandel

2015 2014

kr. kr.
24.000.000 24.000.000
24.000.000 24.000.000
-4.798.207 2.311.524
9.699.957 4.067.389
-1.949.740 -8.830.520
-2.346.600 -2.346.600
605.410 -4.798.207
24.605.410 19.201.793
12.124.102 14.470.700
Egenkapital Arets resultat
12.481.308 9.699.957
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Noter til arsregnskabet
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Egenkapital
Reserve for nettoop-
skrivning efter den
indre veerdis meto-

Selskabskapital de Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. maj 6.000.000 0 6.189.107 12.189.107
Arets resultat 0 605.410 3.296.017 3.901.427
Egenkapital 30. april 6.000.000 605.410 9.485.124 16.090.534

Selskabskapitalen bestar af 6.000.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt seerlige ret-
tigheder.

Der har ikke vesret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld

1. maj 2014 30. april 2015 neeste ar efter 5 ar

Ansvarlig lanekapital 2.743.500 1.143.500 1.143.500 0
Geeld il tilknyttede virksomheder 4.000.000 0 0 0
6.743.500 1.143.500 1.143.500 0

Eventualposter mv.

Selskabet har stillet aktierne i datterselskabet Euro Therm A/S til sikkerhed for afvikling af geelden til
Saeren Nymarks Vej 25A ApS.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med g@vrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling

1. juli 2012 eller senere.

Eventualforpligtelser overfor moder og tilknyttede selskaber

Der er en verserende sag mellem selskabet og den ene ejer, Sgren Nymarks Vej 25A ApS, omkring
efterbetaling af bonusafhaengig rente hidhgrende fra saelgerfinansieringen af aktierne i datterselskabet
Euro Therm A/S. | dette regnskab er indregnet en rente pa 4,5 mio. Det endelige udfald af sagen
vurderes p.t. at veere mellem 3,5 mio. og 7,5 mio. kr. Sagen er i sit indledende stade. Der henvises i

gvrigt til ledelsesberetningen.
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Noter til arsregnskabet

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant i aktierne i datterselskabet Euro Therm A/S. Den
bogfarte veerdi af datterselskabet udgar pr. 30/4 2015 tkr. 23.367.

10 Nertstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Depenau ApS, Ormslevvej 106, 8260 Viby J Aktioneer
Sgren Nymarks Vej 25a ApS, Skovvej 113, Aktioneer

Thorning, 8620 Kjellerup

Industri Udvikling 1l Invest ApS, Gothersgade 175, Aktioneer
2. tv, 1123 Kgbenhavn K

@vrige naertstaende parter
Euro Therm A/S Tilknyttet virksomhed

Ejerforhold
Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af selskabskapitalen:

Depenau ApS, Ormslevvej 106, 8260 Viby J
Sgren Nymarks Vej 25a ApS, Skovvej 11a, Thorning, 8620 Kjellerup
Industri Udvikling lll Invest ApS, Gothersgade 175, 2. tv, 1123 Kgbenhavn K



