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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2014 -
30. juni 2015 for Advokathuset A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2014/15.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 3. september 2015

Direktion

Lars Norgren Kopp

Bestyrelse

Lars Norgren Kopp Bjarne Moller Jes Edmund Andersen

Christa Jensen Westergaard Anders Jessen Schmidt Bjarne Rosbjerg Korsgaard
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Advokathuset A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Advokathuset A/S for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 3. september 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bjorn Jakobsen Jesper K. Viborg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

pwe

Advokathuset A/S
Resenvej 83
7800 Skive

Telefon: 97522722
Telefax: 97510333
Hjemmeside: www.advokathuset.dk

CVR-nr.: 31 86 88 31
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Skive

Lars Norgren Kopp

Bjarne Mgller

Jes Edmund Andersen
Christa Jensen Westergaard
Anders Jessen Schmidt
Bjarne Rosbjerg Korsgaard

Lars Norgren Kopp

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Advokathuset A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabet driver advokatvirksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2014/15 udviser et overskud pd DKK 3.321.376, og selskabets balance pr.
30. juni 2015 udviser en egenkapital pA DKK 3.882.167.

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 17.880.022 19.371.013
Personaleomkostninger 1 -12.488.036 -12.510.029
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -807.156 593.368
Resultat for finansielle poster 4.584.830 7.454.352
Finansielle indteegter 3 67.973 137.748
Finansielle omkostninger 4 -248.921 -392.119
Resultat for skat 4.403.882 7.199.981
Skat af arets resultat 5 -1.082.506 -1.728.564
Arets resultat 3.321.376 5.471.417
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 3.000.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.320.000 2.485.000
Overfort resultat 1.376 -13.583

3.321.376 5.471.417
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Goodwill 1.560.000 2.080.000
Immaterielle anleegsaktiver 6 1.560.000 2.080.000
Grunde og bygninger 6.531.668 6.671.668
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 131.078 169.703
Indretning af lejede lokaler 345.809 354.586
Materielle anlaegsaktiver 7 7.008.555 7.195.957
Andre veerdipapirer 20.000 20.000
Pantebreve 260.720 270.538
Finansielle anleegsaktiver 8 280.720 290.538
Anlagsaktiver 8.849.275 9.566.495
Klienttiigodehavende 2.480.303 4.822.938
Andre tilgodehavender 755.873 385.591
Periodeafgreensningsposter 335.014 295.408
Tilgodehavender 3.571.190 5.503.937
Likvide beholdninger 2.303.376 397.688
Omseatningsaktiver 5.874.566 5.901.625
Aktiver 14.723.841 15.468.120
58
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 560.000 550.000
Overfort resultat 2.167 791
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.320.000 2.485.000
Egenkapital 9 3.882.167 3.035.791
Henseettelse til udskudt skat 10 422.000 364.000
Hensatte forpligtelser 422.000 364.000
Geeld til realkreditinstitutter 3.584.248 3.731.135
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 3.584.248 3.731.135
Geeld til realkreditinstitutter 11 146.235 144.536
Kreditinstitutter 0 2.128.380
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.088.921 2.150.327
Selskabsskat 720.506 1.379.564
Anden gaeld 2.879.764 2.534.387
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.835.426 8.337.194
Gezeldsforpligtelser 10.419.674 12.068.329
Passiver 14.723.841 15.468.120
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 12
Neertstaende parter og ejerforhold 13
5
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2014/15 2013/14
DKK DKK

Arets resultat 3.321.376 5.471.417
Reguleringer 14 2.070.610 1.382.138
AEndring i driftskapital 15 3.226.535 3.252.130
Pengestremme fra drift for finansielle poster 8.618.521 10.105.685
Renteindbetalinger og lignende 67.973 137.748
Renteudbetalinger og lignende -248.920 -392.118
Pengestremme fra ordinaer drift 8.437.574 9.851.315
Betalt selskabsskat -1.683.564 -1.025.850
Pengestromme fra driftsaktivitet 6.754.010 8.825.465
Kgb af materielle anleegsaktiver -99.754 -396.798
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 2.200.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -99.754 1.803.202
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -145.188 -2.170.290
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter 0 -3.300.000
Kontant kapitalforhgjelse 10.000 10.000
Betalt udbytte -2.485.000 -6.300.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -2.620.188 -11.760.290
Andring i likvider 4.034.068 -1.131.623
Likvider 1. juli -1.730.692 -599.069
Likvider 30. juni 2.303.376 -1.730.692
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 2.303.376 397.688
Kassekredit 0 -2.128.380
Likvider 30. juni 2.303.376 -1.730.692
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Noter til arsrapporten
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afhaendelse

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2015 2014
DKK DKK
11.409.412 11.390.382
577.730 634.800
500.894 484.847
12.488.036 12.510.029
23 22
520.000 520.000
287.156 252.952
0 -1.366.320
807.156 -593.368
67.973 137.748
67.973 137.748
248.921 375.853
0 16.266
248.921 392.119
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Noter til arsrapporten
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

Ej fradragsberettiget afskrivning ejendom

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli

Kostpris 30. juni

Af- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Af- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

2015 2014

DKK DKK
1.024.506 1.726.564
58.000 2.000
1.082.506 1.728.564
1.034.912 1.763.995
14.694 18.227
0 -49.660
32.900 -3.998
1.082.506 1.728.564

Goodwill
DKK

5.200.000
5.200.000
3.120.000
520.000
3.640.000
1.560.000
10 ar
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Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Af- og nedskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Veerdiregulering 1. juli
Arets vaerdireguleringer

Veerdiregulering 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og

Indretning af le-

ninger inventar jede lokaler
DKK DKK DKK
7.500.000 765.999 396.798
0 22.754 77.000
7.500.000 788.753 473.798
828.332 596.296 42.212
140.000 61.379 85.777
968.332 657.675 127.989
6.531.668 131.078 345.809
50 ar 5ar 5ar
Andre veerdipa-
pirer Pantebreve
DKK DKK
20.000 300.000
20.000 300.000
0 29.462
0 9.818
0 39.280
20.000 260.720
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Noter til arsrapporten

9

10
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Egenkapital

Egenkapital 1. juli
Kontant kapitalforhgjelse
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-

Selskabskapital resultat aret | alt

DKK DKK DKK DKK
550.000 791 2.485.000 3.035.791
10.000 0 0 10.000
0 0 -2.485.000 -2.485.000
0 1.376 3.320.000 3.321.376
560.000 2167 3.320.000 3.882.167

Selskabskapitalen bestar af 1.100 aktier a nominelt DKK 500. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2014/15 2013/14 201213 2011/12 2010/11

DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. juli 550.000 540.000 530.000 520.000 510.000
Kapitalforhgjelse 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni 560.000 550.000 540.000 530.000 520.000

2015 2014

DKK DKK

Henszettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver 343.000 294.000
Materielle anlaegsaktiver 5.000 5.000
Periodeafgraensningsposter 74.000 65.000
422.000 364.000

13



Noter til arsrapporten
11 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 2.975.426 3.008.455
Mellem 1 og 5 ar 608.822 722.680
Langfristet del 3.584.248 3.731.135
Inden for 1 ar 146.235 144.536
3.730.483 3.875.671
12 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 6.531.668 6.671.668

Eventualforpligtelser
Der er ikke afsat feriepengeforpligtigelser til aktionzererne.

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en forpligtigelse i uopsigelighedsperioden udger TDKK 1.209 i 2015.
Kontrakten kan tidligst opsiges den 30. september 2024.

Selskabet har indgaet leasingkontrakt med en restforpligtigelse pr. 30. juni 2015 pa TDKK 95.
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Noter til arsrapporten

13 Nezertstaende parter og ejerforhold
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Bestemmende indflydelse

Lars Norgren Kopp, Skive

Bjarne Mgller, Skive

Christa Jensen Westergaard, Skive
Jes Edmund Andersen, Hostebro
Bjarne Rosbjerg Korsgaard, Holstebro
Anders Jessen Schmidt, Skive

Ejerforhold

Grundlag

Direktgr og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Latiko Holding Advokatanpartsselskab, Skive

Bjarne Mgller Holding Advokatanpartsselskab, Skive
Christa Westergaard Holding Advokatanpartsselskab, Skive
Jes Andersen Holding Advokatanpartsselskab, Holstebro
Siljas Holding Advokatanpartsselskab, Skive

Koroma Holding Advokatanpartsselskab, Holstebro
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Noter til arsrapporten

14 Pengestromsopgorelse - reguleringer

15
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Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
AEndring i klienttilsvar og anden geeld

2015 2014
DKK DKK
-67.973 -137.748
248.921 392.119
807.156 -600.797
1.082.506 1.728.564
2.070.610 1.382.138
1.942.565 605.019
1.283.970 2.647.111
3.226.535 3.252.130
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Advokathuset A/S for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014/15 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til minimum 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger (der afskrives ikke pa grunde) 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.
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Regnskabspraksis
Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der mé-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregu-

lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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Regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestéar af posterne "Likvide beholdninger" under omsatningsaktiver og kassekreditter
under kortfristede gaeldsforpligtigelser.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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