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House of Excellence P/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for House
of Excellence P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Trorgd, 11. november 2021

Direktionen:

Hans Kruckow Hornsleth

Bestyrelsen:

Lars Harder Pouline Hgjring Mensen Hans Kruckow Hornsleth
Formand
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House of Excellence P/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i House of Excellence P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for House of Excellence P/S for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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House of Excellence P/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette drif-

ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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House of Excellence P/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 11. november 2021

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

Hans Christian Hansen
Partner, registreret revisor
mnell036
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House of Excellence P/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at szelge ure, smykker og accessories
fra nogle af verdens mest eksklusive producenter til detailhandelen, samt at udvikle og szlge ure og promoti-

onartiker til virksomheder direkte eller via vores grossistnet over hele verden.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i ar fortsat sine normale driftsaktiviteter og har mere end 20 ars erfaring indenfor disse forret-
ningsomrader. Selskabet er en af markedets ledende aktgrer. Selskabet har fastholdt sine ansatte med henblik
pa begyndende vaekst i markederne igen.

Det danske detailmarked for ure og smykker har igen i 2020-21 oplevet en mindre tilbagegang, men der er fort-
sat veekst i det online-orienterede salg. Vi har i dette finansar faerdiggjort en mere central og online-baseret
Igsning for salg og markedsfgring for vore kunder pa detailsiden og business to business. Dette vil i det kom-
mende finansar resultere i mere fokuserede og malbare marketingtiltag, som skal stille den danske detailhan-

del staerkere overfor udefra kommende konkurrence.

Selskabet har i ar gget den eksisterende maerkeportefglje med 2 et nyt verdenskendt brand og vi tilstraeber at
have den rigtige portefglje til det stigende E-tail-marked. Strategisk er dette i trad med selskabets gnskede ud-
vikling.

Selskabet har med sine online-tiltag ligeledes forberedt sig pa, i det kommende finansar, at udvide sin maerke-

og kundeportefglje med en mere forbrugervane-baseret tilgang og med stort fokus pd ROI.

Selskabets primaere marked er Skandinavien, og vi er samarbejdspartnere med mere end 200 detaillister, her i
blandt de mest eksklusive ure- og smykkedetaillister. Vores specialproducerede ure og promotion-artikler leve-

res til hele verden med store kunder indenfor automobilindustrien og store organisationer som hovedfokus.

Selskabet er etableret som en fusion af House of Watches A/S og HW Excellence A/S og har gennem sine fgrste

finansar Igbende foretaget dybdegdende rationaliseringer og redefinering af forretningsomraderne.

Selskabet har pa trods af et marked med store strukturelle sendringer og presset avancestruktur kunnet fast-
holde en tilfredsstillende omsaetning, og med investering i den nye fysiske lokation og i bedre logistik pa trods
af den fortsatte Corona-krise, anses resultatet for at vaere tilfredsstillende og et godt fundament for den fremti-
dige udvikling.

Selskabet har som fglge af Covid-19 oplevet et fald i omsaetningen men har fokuseret pa at gge daekningsgra-
den sammenholdt med sidste ar. Desuden har den fysiske adgang til de skandinaviske lande besveerliggjort ind-

salg, som vi forventer kommer tilbage i 2021-22

Der har herudover ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at

det kraever omtale i ledelsesberetningen.
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House of Excellence P/S

Ledelsesberetning

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

) Dansk > GG

. Revision 8 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: I23EQ-YQQZS-1XWNH-G6 1CE-TMB6K-UIO46



House of Excellence P/S

2020/21 2019/20

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste 4.243.782 2.780
1 Personaleomkostninger -3.883.551 -3.620

Afskrivninger, anlaegsaktiver -79.244 -62

Resultat fgr finansielle poster 280.987 -902
2 Finansielle indteegter 209.394 381
3 Finansielle omkostninger -303.587 -787

Arets resultat 186.794 -1.309

Forslag til resultatdisponering:

Overfgrt resultat 186.794 -1.309

Resultatdisponering i alt 186.794 -1.309
» Dansk > GGh
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House of Excellence P/S

2020/21 2019/20
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

Software 146.667 191
Immaterielle anlaegsaktiver 146.667 191
Indretning af lejede lokaler 42.434 66

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 134.553 21
Materielle anlagsaktiver 176.987 86
Deposita 203.093 200
Finansielle anlaegsaktiver 203.093 200
Anlaegsaktiver i alt 526.746 477

4 Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 7.957.278 8.599
Varebeholdninger 7.957.278 8.599
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.248.456 2.200
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 305.711 1.074

Andre tilgodehavender 0 10
Periodeafgraensningsposter 98.527 204
Tilgodehavender 3.652.694 3.488
Likvide beholdninger 34.605 2
Omsaetningsaktiver i alt 11.644.577 12.089
Aktiver i alt 12.171.323 12.566
Dansk > GGh
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House of Excellence P/S

2020/21 2019/20
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
5 Virksomhedskapital 6.000.000 6.000
Overfgrt resultat -1.145.431 -1.332
Egenkapital i alt 4.854.569 4.668
Kreditinstitutter 268.000 2.394
Modtagne forudbetalinger fra kunder 209.181 543
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.906.008 1.049
Geeld til associerede virksomheder 0 1.099
Anden geld 4.933.566 2.815
Kortfristede gzeldsforpligtelser 7.316.754 7.898
Geaeldsforpligtelser i alt 7.316.754 7.898
Passiver i alt 12.171.323 12.566
6 Eventualforpligtelser
7 Kontraktlige forpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Seerlige poster vedr. Covid-19 kompensation
Dansk > GGh
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House of Excellence P/S

Egenkapitalopggrelse
Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Saldo primo 6.000 -1.332 4.668
Arets resultat 0 187 187
Egenkapital ultimo 6.000 -1.145 4.855
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House of Excellence P/S

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lpn og gager 3.457.723 3.092
Pensioner 152.992 190
Andre omkostninger til social sikring 72.407 83
@vrige personaleomkostninger 200.430 255
Personaleomkostninger i alt 3.883.551 3.620
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 7 beskzeftigede (sidste ar 8).
2 Finansielle indteegter
Renter, Komplementar 40.351 37
Andre finansielle indtaegter 169.043 343
Finansielle indtaegter i alt 209.394 381
3 Finansielle omkostninger
Renter associerede virksomheder 32.510 91
Andre finansielle omkostninger 271.078 697
Finansielle omkostninger i alt 303.587 787
4 Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Faerdigvarer mv. 8.108.953 8.754
Faerdigvarer mv. nedskr ukurans -151.675 -155
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer i alt 7.957.278 8.599
5 Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 6.000.000 6.000
Virksomhedskapital i alt 6.000.000 6.000
6 Eventualforpligtelser
Ingen.
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House of Excellence P/S

2020/21 2019/20
Noter DKK 1.000 DKK

7 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle lejeaftaler for falgende belgb:
Restlgbetid i 36 mdr. i alt TDKK 1.088.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
4.000. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, varebeholdninger,
driftsmateriel og goodwill m.v, der pr. 30/6 2021 har en samlet regnskabsmaessig vaerdi pa TDKK
11.340.

9 Szerlige poster vedr. Covid-19 kompensation

Virksomheden har i bruttofortjenesten for 2021 indregnet Covid-19 kompensation fra ordningen for
midlertidig lankompensation til hjemsendte med TDKK 850 og fra kompensationsordningen for faste
omkostninger med TDKK 335.
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House of Excellence P/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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House of Excellence P/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, andre eksterne omkostninger og

tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.
Covid-19 kompensationer indregnes med den del der vedrgrer regnskabsaret, nar betingelserne for at opna kom-
pensation er opfyldt og virksomheden har sggt eller har planlagt at sgge kompensation inden udlgbet af ansgg-

ningsfristen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, m.v.

Skat af arets resultat
Der er ikke beregnet og afsat skat af arets resultat og udskudt skat, idet partnerselskabet er skattemaessigt trans-

parent, hvorfor skat beregnes og opkraeves hos de respektive deltagere i partnerselskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid. Brugstid for goodwill er med baggrund i de steerke anerkendte brands
selskabet er forhandler af vurderet til 7 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Software 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontantbeholdning og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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