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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for PMD Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes at arsrapporten giver et retvis-
ende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgnshgj, den 20. februar 2013

Direktion

Preben Jessen

/



Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i PJ 1 Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet :

Vi har revideret arsregnskabet for PMD Holding ApS for regnskabséret 1. oktober - 30. september
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundiag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udforer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation. .

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Det har ikke vaeret muligt at opna endelig revisionsdokumentation for selskabets tilgodehavende
hos selskabets direktion, hvorfor vi tager forbehold for veerdien heraf.



Den uafhangige revisors erklaeringer - fortsat

Det har endvidere ikke vaeret muligt at opné revisionsdokumentation for bortfald af de langfristede
gaeldsforpligtigelser omtalt i note 4 til &rsrapporten i 2010/11, herunder i vor supplerende oplysning
for aret, hvorfor vi tager forbehold for veerdien af l&net, herunder fuldsteendigheden af de indregnede
geeldsforpligtigelser i arsrapporten. |

Som falge af selskabets likviditetsmaessige situation, herunder den manglende dokumentation for
de indregnede tilgodehavender tager vi forbehold for going concern.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af det i forbeholdet anfarte, ikke giver et
* retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober - 30. september 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemsleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet. ' " '

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion skal det anfgres, at vi anser den under tilgodehavender
anferte mellemregning med direktionen som veerende i strid med reglerne herom, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Kgbenhavn, den 20. februar 2013

CHRISTENSEN KJAERULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB

John Mikkelsen
Stats riseret‘ revisor



Ledelsesberetning

Selskabets aktiviteter _
Selskabets aktiviteter er investeringsaktiviteter, herunder. ejerskab af anparter og akfier |
dattervirksomheder. :

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavir-
ke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PMD Holding ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning om maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkresfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster :

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdi-



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

RESULTATOPGQRELSEN - fortsat

Finansielle poster - fortsat
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godt-
gerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Balancen
~Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder - fortsat'
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afhzendelsessummen og de regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvik-
lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. '

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er
anvendt en skattesats pa 25%. '

Geeld-i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende il nominel vaerdi.



Noter

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september 2012

Andre eksterne omkostninger ...
Driftsresultat .......cceeoomvcnnmniin

Nedskrivning af finansielle aktiver............cocoveveviniiiennnnnns
Nedskrivning af udlan og mellemveerender....... e ——
Dagsveerdiregulering af gaeld.........cccooi
Finansielle indteegter.............. FUTTT U URUUUP PPN
Finansielle omKostniNger........occoviiiiiiniir e

. Resultat for sKat ...c.vcevicermsrresirunsensssnscemmmrsssssunsessssssnenssenssans

Skat af Arets reSURAL....ovceee e

ARETS RESULTAT ...vviiicssremmsnsssmsssssassnnssasssarsssasssnsssssssnns

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret ..........cccccoeeiiinnnn. e
Overfart resultat .......coeveeeeeeeer e
Disponereti alt ........cccovcimmmnniiinnimrs s,

2011/12 2010/11
kr. kr.
15.000 53.378
15.000 53.378
927.412 1.593.256
0 -1.052.038

0 9.331.931
930.594 7.863.934
7.724 3.214.817
-19.542 11.282.376
-0 53.935
-19.542 11.336.311
0 0
-19.542 11.336.311
-19.542 11.336.311




Noter

Balance 30. september

10

AKTIVER

2011/12 2010/11

kr. kr.

Indretning lejede loKaler..........cccoeeiiviiiiiiii 0 0
Materielle anlaegsaktiVer......cccccccceemmeeimieiiimiinnnns 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.................coooenniee 62.500 62.500
Finansielle anlaagsaktiver ...........cocviinmniiinnciennennnennennnens 62.500 62.500
ANLZEGSAKTIVER | ALT...oouiiimmriiinssierensmnsssneasnessssssssnsnenens 62.500 62.500
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ........................ 0. 0
Andre tilgodehavender.........c.cocoooviviii 67.500 67.500
Mellemregning direktionen..........cccooeviiiiiin i _10.236.548 9.331.931
Tilgodehavender...........ooivnicrinmmeec s 10.304.048 9.399.431
LiKVIdE DEROIANINGET.evveeeeeemsesnnreresssessesesssssssssssssssssssssssssens | 0 621.746
RV £z 2o [0 T=T o =Y PPN -0 287.413
OMSAETNINGSAKTIVER | ALT ..coviiineerirnemnressesssnsnnnssennes 10.304.048 10.308.590
AKTIVER | ALT eeeercrmrersrisssssssssesnssnsansssssssinsssanssnssnsesasasanans 10.366.548 10.371.090




Noter

PASSIVER | ALT .cooriiiierenissinensnnsssnsnssnsssesssssssssssssssssssanasnns

Balance 30. september

- PASSIVER

Anpartskapital .......cccccrmmmmmmnm s ss———————
_ Overfort resultat..........ccccurenrnnne
Forslag til udbytte..........ooovnniceeemiinmnin s
EGENKAPITAL I ALT ..curereereeeesseensessssssesssesssssssssssssssens

Valutalan.............. e hrtreeeeeaaei——erereaeaa————arae s e e e rrtraaaeaeeas
Langfristede gaeldsforpligtigelser.........ccovvvemmncicnninnnanns

Pengeinstitutter.........ooooo
ANden gaeld. ...
Geeld til tilknyttede virksomheder ...........ccccciviniiiiinn e,
Kortfristede geeldsforpligtelser .......ccccevnnneee eeeeeereneeraneneas

GAELDSFORPLIGTELSER | ALT..covtmmureeresnsbeslbeeeserssesssensens

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11

- 2011/12 2010/11
kr. kr.
125.000 125.000
8.563.536 8.583.078
0 0
8.688.536 ~ 8.708.078
0 0

0 0

443.652 443.652
38.875 23.875
1.195.485 1.195.485
1.678.012 1.663.012
1.678.012 1.663.012
10.366.548 10.371.090




Noter

12

2010/11 2009/10
kr. kr.
1 - Skat af arets resultat
Regulering skat vedrarende tidligere ar...................... 0 -53.935
“Skataf dretsresultat.............cocooiiiii 0 0
Regulering af udskudt skat ... 0 0
0 -53.935
2 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober ............. e 1.540.667 1.540.667
Vaerdiregulering af kapitalandele................c.oooovnn 0 0
THGANG ..t 0 0
AFGANG oo oot e e 1.478.167 1.478.167
Kostpris 30. september ..........ccceecievens rerarernnrerssaes 62.500 62.500
Regnskabsmaessig veerdi 30. september ................ 62.500 62.500
Heri indgar goodwill med............cooovii 0 0
3 - Mellemregning direktionen
T SAIHO PRIMO. ..o 9.331.931 8.279.893
Tilgang/afgang..........ccovvvverereeene. SR RPN 904.617 1.052.038
Nedskrivning til imgdegaelse af tab primo................... 0 -8.279.893
Arets NEASKIVIING. .. .eeooveee oo, 0 -1.052.038
Arets 0pSKIVRING. ... oiiiie e 0 9.331.931
10.236.548 9.331.931
4 - Langfristede gaeldsforpligtigelser -
Kursveerdi 1. oktober 2011..........coooiiiiiii 0 12.562.816
Afviklet 20710/170. ..o 0 -2.467.696
Kursregulering 2011/12.......coooiiiiiiiii i 0 1.363.393
Regulering af gaeld.............c.ooii 0 -4.598.513
Modregning af veerdi ejendomsobligationer................. 0 -6.860.000
0 0




13

Noter - fortsat

5 - Overfort resultat

Saldo 1. JoKtObEr ...vvi 8.5683.078 . -2.753.233
Overfart i henhold til resultatdisponering ......................... -19.542 11.336.311
Saldo 30. september .......ccorviiiiiiiinr e 8.563.536 8.583.078

6 - Eventualposter mv.
Sambeskatning

De sambeskattede tilknyttede selskaber haefter solidarisk for skat af den sambeskattede
indkomst.

7 - Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagementet med koncernens bankforbindelse, har selskabet handpantsat
dets anparter nom. kr. 125.000 i PMD Holding ApS.

Til yderligere sikkerhed for selskabets bankforbindelse, har selskabet pantsat dets
depot af vaerdipapirer med en bogfert veerdi pa t. kr. 0.

Til sikkerhed overfor 3. mand, har selskabet handpantsat nom. 62.500 anparter |
selskabet Vojensvej 11 ApS.

69662/KE| /ABH/4+1



