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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2012 for @stjysk Innovation A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. februar 2013
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i @stjysk Innovation A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for @stjysk Innovation A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 4rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmzssige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.



Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Pricews I»/:’t seCoopers
Sta sergl/Révisionspartnerselskab

oT1se
7,
/

/Cla i i %%sen
statsautgfiseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

@stjysk Innovation A/S
Abogade 15
8200 Aarhus N

CVR-nr.: 20 88 03 41

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 15. regnskabsér
Hjemstedskommune: Aarhus

Peter Kjer, formand
Mette Munch

Seren Elkjer Frandsen
Klaus Stampe

Morten Kyng

Lars Stigel

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej1

8000 Aarhus C

Lett Advokatfirma
Vester Allé 4
8000 Aarhus C

Jyske Bank
Ostergade 4
8000 Aarhus C

Danske Bank
Kannikegade 4-6
8000 Aarhus C



Beretning
Hovedaktivitet

Selskabets formal er at fungere som innovationsmilje i henhold til lov om teknologi og innovation, samt
selvsteendigt eller p vegne af andre at investere risikovillig kapital i nystartede, innovative og fortrinsvis
forskningsbaserede virksomheder. Endvidere at stille viden, kompetence og administrativ service m.m. til
rddighed for virksomheder og innovative ivaerkszttere, at fungere som teknologiformidler og at udave
anden virksomhed i naturlig forbindelse med foranstiende.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et overskud p& DKK 2.029.858, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pi DKK 24.035.437.

Som anfert under anvendt regnskabspraksis vardianszttes portefeljeinvesteringer til dagsvaerdi i henhold
til bestemmelserne i drsregnskabsloven.

Der er i sagens natur en stor usikkerhed forbundet med en sidan vardiansattelse, men det er ledelsens
vurdering, at den pr. 31. december 2012 foretagne vaerdianszttelse pd bedste vis udtrykker en forsigtig
opgjort vaerdi af portefeljeinvesteringerne og de foretagne udlin.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling
Arets resultat er tilfredsstilende og blev bedre end forventet.
Ostjysk Innovation A/S har i 2012 fokuseret sin indsats p4 folgende hovedomrider:

- etablering af videnbaserede virksomheder finansieret med statslig forprojektkapital i kombination med
kapital fra @stjysk Innovation A/S

- videreforsel af tidligere etablerede selskaber med kapital fra @stjysk Innovation A/S, ventureselskaber
samt fra andre kapitalkilder

- etablering af netveerk til investorer

- opsegning af nye videntunge investeringscases

- varetagelse af service- og konsulentfunktioner for portefeljeselskaber

Medarbejderstaben er pa 11 faste medarbejdere.



Beretning

Strategi og mélsetninger

Milsaztninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet er godkendt som statsligt godkendt innovationsmilje til og med 2013. Den danske stat sender i
fordret 2013 innovationsmiljeordningen i udbud, og der forventes en konsolidering i branchen.

Selskabet forventer et lavere resultat i 2013.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pd bedemmelsen af drs-
rapporten.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2012 2011
DKK DKK

15.712.525 13.781.154

-8.616.443 -7.893.584

7.096.082 5.887.570

-2.502.165 -2.748.160

4.593.917 3.139.410

1.137.463 1.196.377

-3.160.312 -3.456.511

2.571.068 879.276

1 -541.210 146.423

2.029.858 1.025.699

2.029.858 1.025.699

2.029.858 1.025.699
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i portefaljevirksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Vardipapirer

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
84.892 146.466
2 84.892 146.466
2.972.773 3.516.904
4.602.538 5.088.645
3 7.575.311 8.605.549
7.660.203 8.752.015
744.207 666.540
3.684.020 2.170.848
5 139.602 211.726
0 118.000
4.567.829 3.167.114
10.465.382 10.143.798
3.950.611 2.000.210
18.983.822 15.311.122
26.644.025 24.063.137




Balance 31. december

Passiver
Note 2012 2011
DKK DKK
Selskabskapital 17.129.474 18.570.000
Overfart resultat 6.905.963 3.430.579
Egenkapital 4 24.035.437 22.000.579
Leverandarer af varer og tienesteydelser 633.840 440.608
Selskabsskat 97.900 0
Anden gaeld 1.876.848 1.621.950
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.608.588 2.062.558
Gealdsforpligtelser 2.608.588 2.062.558
Passiver 26.644.025 24.063.137
Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser 6
Neertstaende parter og ejerforhold 7
pwc 9



Noter til drsrapporten

2012 2011
DKK DKK
1 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 472.125 0
Arets udskudte skat 72.124 -96.123
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -3.039 -50.300
541.210 -146.423
2 Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar
DKK
Kostpris 1. januar 409.388
Kostpris 31. december 409.388
Ned- og afskrivninger 1. januar 262.921
Arets afskrivninger 61.575
Ned- og afskrivninger 31. december 324.496
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 84.892
3-5ar

Afskrives over




Noter til drsrapporten

3 Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger

Arets nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Tilbageferte nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Arets tilbagefersler af tidligere ars nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Kapitalandele i
portefalje- Andre tilgodeha-
virksomheder vender

DKK DKK
9.255.324 7.453.972
1.111.850 2.699.752
-3.564.413 -3.324.645
6.802.761 6.829.079
5.738.420 2.365.333
294,578 1.156.120
0 1.123.344
-2.203.010 -2.269.063
0 -149.193
3.829.988 2.226.541
2.972.773 4.602.538
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Noter til drsrapporten

4 Egenkapital

Overfort

Selskabskapital resultat | alt

DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 18.570.000 3.435.579 22.005.579
Kontant kapitalnedsasttelse -1.440.526 0 -1.440.526
Overfersler, reserver 0 1.440.526 1.440.526
Arets resultat 0 2.029.858 2.029.858
Egenkapital 31. december 17.129.474 6.905.963 24.035.437

Selskabskapitalen bestar af 17.129.474 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2012 2011

DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 18.570.000 18.570.000
Kapitalnedsaettelse -1.440.526 0
Selskabskapital 31. december 17.129.474 18.570.000

Selskabet har foretaget en kapitalnedsattelse, svarende til beholdningen af egne aktier i 2012,

Henssaettelse til udskudt skat

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 139.602 211.726
Regnskabsmaessig vardi 139.602 211.726

Selskabet har et yderligere skatteaktiv pr. 31. december 2012 pa TDKK 1.333 (2011: TDKK 1.897) vedrarende
tab pa investeringer og veerdipapirer. Belebet er ikke indregnet i balancen, da der er usikkerhed omkring
udnyttelsen, herunder tidspunktet for udnyttelsen.
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Noter til drsrapporten

6 Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Veerdipapirer under formueforvaltning TDKK 4.762 er stillet til sikkerhed for
bankmellemvaerende.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har pataget sig lejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger
i alt TDKK 293 i uopsigelighedsperioden.

7 Neartstiende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Aarhus Universitets Forskningsfond

Incuba A/S

Jyske Bank A/S

13



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for @stjysk Innovation A/S for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabs-
massige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Nettoomsatningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomseatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

I nettoomszetningen indgar tillige indtaegt vedrerende afsluttende forundersogelsesprojekter, som
vederlagges af Den Danske Stat, samt forskydning i igangvaerende forundersegelsesprojekter.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opn4 &rets omsatning.
Herunder lonudgifter, som medgir til udvikling af projekter.
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Regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, afskrivning-
er m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, realiserede og urealiserede kursregulering pa veaerdipapirer, portefoljeaktier og udlin samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 - 5 ar

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.300 omkostningsfores i anskaffelsesiret.
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i portefoljeselskaber

Kapitalandele i portefoljeselskaber miles efter forste indregning i balancen til en vurderet dagsveardi.
Nedskrivning eller opskrivning foretages individuelt for hver enkelt investering i henhold til felgende

retningslinjer:

Nedskrivninger foretages i tilfeelde, hvor forventningerne har sndret sig negativt, og 2endringen er mere
end uveasentlig og ikke kan antages at vare forbigdende, eller der foreligger transaktioner med tredjemand
til lavere markedskurs.

Op- og nedskrivninger sker over resultatopgerelsen. Opskrivninger, med fradrag af den pa opskrivningen
hvilende udskudte og afsatte skat, overfores via overskudsdisponeringen til "Reserve for dagsvaerdi pi
kapitalandele" under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til pilydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt en generel
nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer.

Udlén til portefeljevirksomheder vaerdiansattes ud fra en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender samt en generel nedskrivning basert pé selskabets erfaringer.

Verdipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der m4-
les til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pé grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méiles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som

folge af ®ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af irets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.



