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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 for Obton Impact Udbytte Selskab P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 30. maj 2025
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Impact Udbytte Selskab P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Impact Udbytte Selskab P/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 5, som beskriver usikkerheden forbundet med
veaerdiansaettelsen af selskabets andre veerdipapirer og kapitalandele til 172 mio.kr. Vores konklusion er
ikke modificeret i relation til dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortssette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen samt for de supplerende beretninger om oplysninger i
henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfglgende benavnt "supplerende beretninger".

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen eller de supplerende
beretninger, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen eller de
supplerende beretninger.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen samt de
supplerende beretninger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen samt de supplerende
beretninger er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen samt de supplerende
beretninger er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen eller de
supplerende beretninger.

Aarhus, den 30. maj 2025

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.2022 2670
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Komplementar

Revision

Obton Impact Udbytte Selskab P/S
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 40931341

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2024

Stiftet: 14. november 2019
Regnskabsar: 5. regnskabsar
Hjemsted: Aarhus

Rene Madelaire, formand
Tom Krgjgaard Pedersen
Torben Mikkelsen

Anders Marcus, direktgr

Obton Impact Group Komplementaranpartsselskab

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at investere, via Obton Solenergi Master Impact P/S, i stgrre
solcelleanlaeg fordelt pa flere lande. Formalet med at investere i solcelleparker i flere udvalgte lande er
at opna en risikospredning af investeringen.

Fonden er omfattet af FAIF-lovgivning og administreres af Obton Forvaltning A/S, der sdledes udggr den
daglige ledelse. Selskabet har desuden, som kraevet i lovgivningen en depositar hvis opgave det er at
kontrollere og overvage en reekke vaesentlige transaktioner.

Depositaren er Nordic Compliance Services ApS ejet af advokatfirmaet DLA Piper. Nuvaerende depositar
afrapporterer hvert kvartal til forvalter med en kvartsrapport, og derved direkte til fondens bestyrelse.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er vasentlig usikkerhed forbundet med malingen af selskabets andre vezerdipapirer og
kapitalandele, som fglge af den usikkerhed, der knytter sig til forudsaetningen om fortsat drift for andre
veerdipapirer og kapitalandele. Yderligere er veerdiansaettelsen af selskabets andre veerdipapirer og
kapitalandele til 172 mio.kr. behzftet med betydelig usikkerhed, idet veerdien er baseret pa
tilbagediskonterede pengestremme over en budgetperiode pa 10-30 ar. Seerligt udviklingen i elpriser,
produktion samt en revurdering af de anvendte diskonteringfaktorer kan have en vaesentlig indvirkning
pa veerdien.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2024 nedskrevet indregnet kapitalandele i tilknyttet virksomhed til
forventet nettorealisationsveerdi. Nedskrivningen er indregnet under "Nedskrivning af finansielle
aktiver".

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2024 udviser et underskud pa kr. 230.694.863, og selskabets balance
pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital pa kr. 183.917.176.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for udvikling i fonden:

Aret 2024 og den forgangne del af 2025 har udviklet sig markant mere negativt end bestyrelse og
ledelse havde forestillet os, da regnskabet for 2023 blev aflagt pa generalforsamlingen i maj maned
2024,

Fondens konsoliderede resultat pa -1.087 mDKK kan kun beskrives som staerkt utilfredsstillende. Det
indstilles til generalforsamlingen at resultatet for 2024 overfgres til naeste ar.

Det er der flere arsager til, som omtales naermere nedenfor, men samlet ma det konstateres at mange
af de forventninger som var geeldende ved arets begyndelse, er blevet revideret og det ma erkendes, at
fonden i dag star i en endog meget alvorlig situation pa stort set alle omrader. Det er tidligere blevet
udmeldt at fondens afkast kunne forventes at na ca. 7%, men det ma nu konstateres at den samlede
portefglje af solcelleprojekter ikke vil kunne generere den gennemsnitlige interne rente (IRR) pa
minimum 6,29 % som angivet i prospektet over en investeringsperiode pa 30 ar.

Dette regnskab er aflagt pa baggrund af en forudsaetning som fortseettende selvstaendigt selskab og
derved ikke med en antagelse om sammenlaegning i omtalte ReCo.

Finanstilsynets inspektion ;
Den 4.10.2024 blev selskabet orienteret om resultatet af Finanstilsynets undersggelse, foretaget i
foraret 2024 hos depositar. Finanstilsynet konkluderede saledes blandt andet:

a. Depositaren har ikke udfgrt risikovurdering i overensstemmelse med forretningsgangen,

b. Depositaren har reelt ikke udfgrt vurderinger af de gennemfgrte investeringer og/eller har
dokumenteret sine vurderinger,

c. Depositarens kontrol af pengestremmene er utilstraekkelig og medfgrer risiko for vaesentli
betalingsstremme ikke bliver identificeret og kontrolleret.

Pa den baggrund blev depositaren i oktober 2024 udskiftet til Nordic Compliance Services ApS ejet af
advokatfirmaet DLA Piper.

| oktober 2024 gennemfgres en ordinar inspektion af Obton Forvaltning A/S som blev afrapporteret i
foraret 2025 med en raekke pabud. Den detaljerede afrapportering fremgar af Finanstilsynets
hjemmeside.

Ifplge det af Finanstilsynet anfgrte har Obton Forvaltning A/S pa en raekke centrale omrader ikke ageret
i investorernes interesse hhv. i overensstemmelse med lovgivningen. Herudover har Finanstilsynet i et
konkret tilfaelde konstateret at fonden fra Obton A/S er blevet pafgrt et vaesentligt uoplyst honorar,
som ikke var godkendt af fondens Bestyrelse.

Det uoplyste honorar der vedrgrer det italienske White Truffle Il-projekt (WT II) er af Finanstilsynet
opgjort til 290 mDKK i form af bevaegelser pa mellemregningskontoen med Obton A/S.
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Ledelsesberetning

| regnskabet for 2024 er belgbet delvis tilbagefgrt med en forelgbig kgbesumsregulering pa 223,5
mDKK.

Efterfglgende har Finanstilsynet oplyst, at der i januar 2025 er indgivet politianmeldelse mod Obton
Forvaltning A/S for ikke at have efterlevet en raekke forpligtigelser som forvalter af alternative
investeringsfonde.

Pa den baggrund er der ivaerksat en ekstern undersggelse med henblik pa at afdeekke om der skulle
veere andre uoplyste belgb, som er blevet overfgrt fra fondene til Obton A/S. Den eksterne
undersggelse vil for fondens vedkommende omfatte;

1. Ekstern undersggelse af de projekter, som Finanstilsynet har naevnt i sit pabud. For fonden drejer det
sig konkret om White Truffle II-projektet,

2. Ekstern underspgelse af honorarer, som fonde forvaltet af Obton Forvaltning A/S har betalt — direkte
eller indirekte — til Obton A/S,

3. Redeggrelse for de garantier, som Obton A/S og/eller dets datterselskaber har afgivet over for
langivere i fondenes projekter, samt en vurdering af, om disse garantier eventuelt er i strid med FAIF-
lovgivningen.

Herudover har bestyrelsen ivaerksat forskellige juridiske tiltag for at sikre fondens stilling mod tab som
folge af den tidligere depositars og/eller Obton Forvaltning A/S tilsideszettelse af deres
lovgivningsmaessige pligter.
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Ledelsesberetning

@konomisk gennemgang

Selskabets 5. regnskabsar har veeret praeget af videreudvikling og implementering af de erhvervede
projekter. Der har veeret seerligt fokus pa planlaegningen og udfgrelsen af moderniseringen af den
italienske WT ll-portefglje.

Arets omsaetning og proforma opggrelse

Pa grund af ejerstrukturen i Japan afspejler arsregnskabet opgjort efter arsregnskabslovens regler ikke
den samlede “omseaetning” knyttet til salg af strgm, idet omsaetningen i Japan heri indgar som
"finansielle indtaegter” da investeringen regnskabsteknisk set er et udlan.

| nedenstaende proforma opggrelse er der saledes flyttet 232 mDKK fra finansielle indtaegter til
omsaetning, hvorefter den samlede omsztning andrager 765 mDKK i 2024 mod 525 mDKK i 2023 i det

danske arsregnskab. Der ingen sendringer heri sammenlignet med sidste ar.

Tabel: Proforma opggrelse

tDKE Current period Prior Period
Rewvenue 764 545 524 344
Other income 31671 32940
Other costs (1] -8.390
Opex -190.118 -1431 012
EBITDA 606.148 408.339
Depreciations -2.107.153 -430.522
EBIT -1.501.005 -72.134
income from investments 0 a
Financial income 180413 15445
Financial expenses -167.682 -298.028
EBT -1.488.275 -350.716
income Tax 401 453 37547
Minority interest 0 o0
Met profit/loss -1.086.822 -313.169

Herefter kommenteres alene pa arsrapportens tal.

Produktion MWh

Fondens samlede produktion stammer fra 254 anlaeg med en installeret effekt pd 461,5 MWp i drift.
Produktionen er fordelt med 55% i Europa, 37% i Japan samt 8% i resten af verden, ca. 95% af

projekterne er landbaserede solanlag.

Produktionen 2024 realiseres pa 383 MWh, som i forhold til budgettet for 2024 er en negativ afvigelse
15%. Afvigelsen i produktionen for 2024 kan deles i nedenstaende primaere afvigelser.
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Ledelsesberetning

Pkonomisk gennemgang (fortsat)

Solindstraling er 1,73% lavere end budget, og bidrager derved negativt til produktionen, men ikke
mindst er produktionen voldsomt negativt pavirket af laengere perioder med sne, samt relative store
nedreguleringer i Amun, og s& mangler der produktion i WTII pa grund af store forsinkelse, hvilket
tilsammen udggr knap 80% af den manglende produktion i fonden. Oppetid af anleeggene har ligget pa
93% i 2024, men dette tal er dog pavirket af en del datahuller, da overvagningen ikke daekke ralle
anleeg, og for nogle anlaeg er de fgrst kommet pa overvagning i Igbet af 2024. Den samlet afvigelse i
forhold til budget er saledes 71,7 MWh, hvilket samlet set er yderst utilfredsstillende.

Det er Obton Forvaltning A/S’ forventning at en optimeret overvagning og styring af projekterne
forventes at medfgre en fremtidig produktion pa niveau med budget.

Omsaetning

Omseaetningen i 2024 er steget med 91 mDKK i forhold til 2023 men ligger vaesentligt under
forventningerne for 2024.

At stigningen i omsaetningen sammenlignet med sidst ar ikke er stgrre, skyldes dels manglende
produktion af MWh som anfgrt ovenfor, samt generelt faldende markedspriser pa elektricitet,
kombineret med nedreguleringer af anleeg og negative priser pa elektricitet i visse lande, hvor fonden
ikke - eller kun delvist - kompenseres for produktionstab og produktion til negative priser.
Ombkostninger

Driftsomkostningerne for 2024 er 49 mDKK hgjere end sammenlignet med 2023. Stigningen skyldes
primaert generelt stigende udgifter til drift, vedligeholdelse og administration i forhold til budget, men
ogsa at det samlet antal af anlaeg i drift er steget i aret.

Skat

Arets indkomstskat (indtaegt) pa 401 mDKK skyldes primaert, at fonden regnskabsmaessigt har aktiveret
udskudte skatteaktiver vedrgrende nedskrevne projekter til brug for modregning i fremtidigt overskud.
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Ledelsesberetning

Sarlige anlaeg
White Truffle Il(Italien), bestdende af 144 anleeg med en installeret effekt pa 116 MWp.

For WTII gaelder at ombygning af anlaeggene i fase A faerdiggjort og at ombygningen i fase B forventes
feerdiggjort i 2025. | Igbet af 2025 og 2026 forventes det at den sidste del af ombygningen fase C
afsluttes. Dette kraever dog et yderligere ekstraordinaert vedligehold i stgrrelsesordenen 70 mDKK
fordelt over drene 2025 og 2026, som dog kraever forhandling af yderligere finansiering. Det forventes
at nar dette er tilvejebragt, sa vil produktionen leve op til budgetterne. Gennemfgrsel af faserne er dog
sket med vaesentlige forsinkelser, som har medfgrt tabt indtjening, hvilket har resulteret i en aftale med
Obton A/S om en forelgbig regulering af kebesummen pa 223,5 mDKK pr. 31.12.2024.

Amun (Japan), bestaende af et stort anleeg med en installeret effekt pa 147 MWp.

Amun projektet er et teknisk vanskeligt projekt, der kraever en stgrre udgift til en genplacering af ca. 20
MWp af anlegget, hvilket var kendt pa kegbstidspunktet, for at projektet kan opfylde sine
budgetmaessige forudsaetninger. Meromkostningen forventes at udggre ca. 150 mDKK og er baseret pa
at de tekniske komponenter genanvendes. Det er vurderingen at denne merinvestering vil vaere
rentabel, men bestyrelsen afventer en endelig indstilling og business case fra Obton A/S, Asset
Management fgr beslutningen kan drgftes. Myndighedsgodkendelse til en genplacering er endnu ikke
pa plads, ligesom endelig finansieringsaftale udestar. Som en konsekvens af denne merudgift og
forsinkelser pad projektet er der indgaet aftale med Obton A/S om en forelgbig regulering af
kebesummen pa 112 mDKK pr. 31.12.2024.

Pollux (Polen), bestdende af 2 anlaeg med en installeret effekt pa 75 MWp.

Pollux er faerdiggjort i 2024 og tilsluttet elnettet med ca. 50% af kapaciteten, og pt. afventer fonden at
fa tildelt en tarif, som dog grundet forsinkelsen ma antages at blive lavere end budgetteret.

Projektfinansieringen er ikke lykkes i det omfang, det var antaget, som fglge af forsinkelsen og den
deraf fplgende lavere tarif, hvorfor projektselskabet har en stor uindfriet geeld til hovedentreprengren,
som potentielt kan kraeve sin udestaende gaeld sikret via delvis overtagelse af 50% af projektet.
Der arbejdes pa en afklaring af situationen, som bestyrelse og Obton Forvaltning A/S fglger teet.

Lamar (Chile) og Sika (Irland)

Fonden har 4 anlaeg under opbygning/konstruktion med en samlet installeret effekt pa 38 MWp
anlaeggene forventes Igbende at komme i drift i Isbet af 2025 og 2026.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Ledelsesberetning

Seerlige anlzaeg (fortsat)
@vrige kobesums reguleringer aftalt pr 31.12.2024

Pa sidst ars generalforsamling blev der informeret om, at safremt et projekt ikke lever op til de
fremlagte investeringsoplaeg, sa vil kgbesummen blive reguleret i forbindelse med en risikooverdragelse
af projektet efter 12 maneders drift.

| forbindelse med ReCo forhandlingerne har bestyrelsen foretaget forelgbige beregninger af afkast og
manglende performance pa samtlige projekter i fonden. Beregningerne har eftervist et stort behov for
kompensation pa raekke projekter for at de kan leve op til det lovet afkast.

Samlet set har fondens bestyrelse forhandlet forelpbige og enkelte endelig kpbesumregulering pa i alt
397 mDKK, som er indarbejdet i arsregnskabet for 2024.

Dette resulterer i en restgeld pa mellemregning med Obton A/S til fonden pa 70 mDKK. Denne
restgeeld er indfriet i foraret 2025. Derved er der pa tidspunktet for afleeggelse af regnskabet ikke en

mellemregning mellem fonden og Obton A/S.

Der er sket endelig gennemgangen og risikooverdragelse af P/S Korton i 2024 uden krav om kgbesums
reguleringer.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Ledelsesberetning

Impairment - nedskrivninger og veerdianszettelse af anlaeg

Som et led i den almindelige regnskabsproces skal det undersgges om der er er risiko for impairment af
fondens anlaeg. Med de foreliggende resultater er der gennemfgrt impairment beregning pa samtlige
projekter. Impairment test er gennemfgrt pa baggrund at tilpassede budgetter og
budgetforudsaetninger baseret pa tvaergaende forhandlinger i ReCo-regi. Testen bestar i at fremskrive
30 ars produktion og budget, som derefter tilbagediskonteres til en nutidsveerdi.

Tabel: Ordinzere afskrivninger og Impairment nedskrivninger

tDKE Depreciation Impairments Total
Ibex 314 109988 110.803
Korton 10244 0 10.244
ML Finance 5.510 48.248 53.758
Canal 7.294 35132 42426
Gias 3737 20240 23.977
Zola 3.019 59236 12.255
Pollux 2982 110.185 119168
Fox 5709 52.184 57.892
Lamar G090 O 6.090
Pax 1.460 4 343 5.803
WwWTH 511623 327 496 1.3389.119
Zeta 2074 ] 2.074
Greenton 11 o 434934 43.934
Amun 0 488 488
Total 566.558 1.261.474 1.828.032

For de naevnte projekter skyldes nedjusteringen af vaerdien primaert nedjusterede forventninger til
fremtidige resultater pavirket af:

A - et @&ndret skgn over de fremtidige priser pa strgm. Skgnnet over de fremtidige strgmpriser er
baseret pa opggrelser modtaget fra Baringa, som har et lavere skgn end den hidtidige leverandgr.
Skiftet til Baringa er begrundet i, at den tidligere leverandgr, Energy Brain Pool (EBP), ikke daekker alle
de geografiske omrader, hvor virksomhedens projekter er placeret. Det vurderes, at opdaterede
prognoser fra EBP ogsa ville have indikeret faldende elpriser.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Ledelsesberetning

Impairment - nedskrivninger og vardianszettelse af anlaeg (fortsat)

B - opdaterede driftsbudgetter, som omfatter den seneste viden om produktion, omkostninger eller
andre relevante forhold for fondens anleeg. Det generelle omkostningsniveau er haevet, grundet de
realiserede omkostninger i 2024.

C - der er ingen &ndringer indarbejdet til forudsaetningerne om solindstrgmningen, men vaerdien er
opgjort, som markedsstandarder, til P50-vaerdier, hvilket betyder at der er 50% sandsynlighed for at
den angivne produktion kan opnas.

D - der er i alle produktionsbudgetter indarbejdet et generelt fradrag pa 1% p.a. Dette fradrag -
“haircut” - var ikke indarbejdet sidste ar.

E - det forventede fremtidige cashflow over 30 ar er herefter tilbagediskonteret med en rente tilpasset
de enkelte markeder, dvs. diskonteringsfaktorer er baseret pa den risikofrie rente med tilleeg af en
Equity Risk Premium. Tilbagediskonteringsrenten (wacc) der er anvendt ligger i spaendet 4,4% til 11,4%.

Veaerdiansaettelsen af koncernens produktionsfaciliteter med en anskaffelses sum pa i alt 6.539 mDKK er
behaeftet med usikkerhed, da vaerdien er baseret pa diskonterede pengestremme, der forventes over
anleggenes forventede levetid pa 30 ar. Udviklingen i elpriser og en revurdering af de anvendte
diskonteringssatser kan have en betydelig indflydelse pa veerdien. Hertil ligeledes en betydelig risiko ved
projekternes fremtidige rentabilitet.

Indtaegter fra salg af projekter

| Igbet af aret har fonden afhaendet et taiwansk PV-gruppe (projekt Zeta). Salget af Zeta har resulteret i
en regnskabsmaessig gevinst pa 0,2 MDKK. Ultimo 2024 har fonden ligeledes afhaendet projekterne
Canal + NL Finance (Holland) til en samlet pris pa 70,2 mDKK, hvilket har resulteret i et
regnskabsmaessigt tab pa 68,7 mDKK, hvoraf fonden har faet en regulering af kgbsprisen pa 61,5 mDKK
fra Obton A/S, hvilket er modregnet i selskabets gaeld til Obton A/S pr. 31.12.2024.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Ledelsesberetning

Geeld og Likviditet

Fondens projekter er generelt finansieret og opbygget pd projektniveau i samme valuta, som
projektselskaberne modtager afregning for elektricitet i - hvorved den samlede valutarisiko i selskabet
reduceres. Projekterne optager typisk en seniorfinansiering, som ofte dakker op til 70-80% af
projektsum, og pa nogle projekter kan der sa tillaegges en junior-finansiering ovenpa, som kan dakke
fra senior og op til 90-95% af den samlede projektinvestering. Den resterende finansiering sker vi
egenkapital fra Impact Master (investorkapital)

Pr. 31. december 2024 har selskabet en samlet gald i de udenlandske projektselskaber pa ca. 3.604
mDKK, hvor ca. 90% af den udestaende geeld er fastforrentet med en gennemsnitlig rente pa 2,8 % for
den samlede udestaende gald. Det forventes, at ca. 50 % af den udestdende geeld i de udenlandske
projektselskaber vil vaere tilbagebetalt i 2029.

Med lavere produktion end forventet fgrer dette til lavere likviditet og dermed stram gkonomisk
planlaegning. Dette, kombineret med projektfinansiering, hvor fonden stadig gar glip af nogle
juniorfinansieringsmuligheder er likviditeten stram og for nogle projekter under stressgraenserne. Dette
er ikke baeredygtig pa den lidt lengere bane, men det er ledelsens opfattelse at der med de lagte
budgetter for 2025 er sikret en sammenhaeng i den kortfristede likviditet.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Obton Forvaltning A/S er som navnt ovenfor blevet politianmeldt for ikke at have efterlevet sine
forpligtelser som forvalter af alternative investeringsfonde.

Forhandlinger med Obton A/S om forelgbige kgbesum reguleringer pa i alt 335,5 mDKK er som naevnt
ovenfor afsluttet og resultatet heraf indarbejdet i ars skabet for 2024. Det er dog vigtigt at understrege
at fonden har forbeholdt sig retten til at fastholde yderligere krav, i det tilfaelde ReCo ikke bliver en
realitet.

Fonden har betalt sin restgeaeld til Obton A/S pd 70 mDKK af hensyn til at understgtte driften og for at
undga en konkurs i Obton A/S. En eventuel konkurs i Obton A/S ville efter bestyrelsens vurdering have
truet Impact fondens eksistens pa den helt korte bane. Obton koncernen har dags dato offentliggjort et
forventet regnskabsmaessigt resultat fgr skat i niveauet -1.600 til -1.700 mDKK og hvilket vil betyde at
Obton A/S ender med en negativ egenkapital.

| det efterfglgende afsnit beskrives naarmere forhold omkring fondens egne risici, mulighed for at finde
alternativer leverandgrer og bestyrelsens anbefaling i forhold til at indga i dannelsen af ReCo.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Ledelsesberetning

Forhandlingerne om etableringen af ReCo

Forhandlingerne om etableringen af ReCo er fortsat og intensiveret i 2025. Bestyrelsen har opndet et
dybere kendskab til de aktiver og aktiviteter i Obton A/S, som pataenkes at indga i ReCo.

Der er ogsa opnaet en stgrre viden og forstaelse for Fondens egen stilling og muligheder som
leverandgr i et fremtidigt el-marked. Hvilket bl.a. har afspejlet sig i dette arsregnskab med meget
markante nedskrivninger af veerdierne af fondens anlzeg.

ReCo-processen startede med en vision om at skabe et slagkraftigt energiselskab med kompetencer
inden for den samlede veerdikeede. Og med mulighed for ultimativt en bgrsnotering. Det er stadig en
god vision, men virkeligheden har fgrt til en erkendelse af, at fondens investeringer er steerkt udfordret,
og at fonden ikke — eller kun meget vanskeligt - kan klare sig uden de centrale faglige og tekniske
kompetencer der i dag findes hos Obton A/S. Fonden kan efter Bestyrelsens opfattelse ikke viderefgres
uden adgang til disse kompetencer samt formentlig tilfgrsel af yderligere kompetencer bl.a. indenfor
gkonomistyring og skonomirapportering.

Derudover har Obton Forvaltning A/S, som aktuelt forvalter fonden, meddelt, at de pa sigt ikke gnsker
at fortsaette som forvalter, hverken for fonden eller for de gvrige selskaber, som i dag forvaltes af
Obton Forvaltning A/S.

Fonden har derfor i en periode forsggt at identificere alternative leverandgrer til bade Obton A/S og
Obton Forvaltning A/S. Det har dog vist sig seerdeles vanskeligt at finde en egnet erstatning pa grund af
den komplekse struktur i portefgljeselskaberne — med mange mindre solcelleanlaeg, primeert
jordbaserede anlaeg men ogsa taganlaeg, spredt ud over store geografiske omrader. Det har desuden
vist sig, at et eventuelt leverandgrskifte vil formentligt medfgre ekstraomkostninger for fonden.

Impact fondens begraensede kapitalberedskab medfgrer, at et eventuelt leverandgrskifte, uden
forudgaende tilfgrsel af yderligere likviditet, formentligt ikke vil vaere mulig. Baseret herpa vurderes der

at vaere vaesentlig usikkerhed for bundet med selskabets mulighed for at fortszette driften.

Der er efter bestyrelsen opfattelse ikke andre muligheder end at indgd i ReCo, hvor svaer den
erkendelse end kan forekomme.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Ledelsesberetning

Forventninger til 2025

Der budgetteres med en forventet omsaetning i intervallet 500 til 600 mDKK, og i proforma opggrelsen
svarende til 900 til 1.000 mDKK.

Der forventes for 2025 et resultat f@r skat markant hgjere end 2024 i stgrrelsesordenen 0-50 mDKK.
Forventninger baseret pa uandrede valutakurser og med forbehold for ekstraordinsere poster.

Fondens likviditet er presset og kritisk lav, hvorfor der er stor fokus pa denne del af driften. Veelger
fondens investorer at forfglge en selvsteendig vej fremadrettet uden sammenlaegning i ReCo, sa skal der
tilpasses i projektportefgljen for at sikre driftslikviditet, herunder frasaelge projekter.

Det er ledelsens opfattelse, at der med de lagte budgetter for 2025 er sikret en sammenhang i den
kortfristede likviditet.

| lighed med tidligere ar er usikkerhedsfaktorerne vedrgrende fondens resultat 2025 iseer knyttet til
afvigelser i produktion, andring i afregningspriser pa strgm, udvikling i omkostninger,
valutakursudvikling samt generelle markedsforhold. Herudover ma der forventes yderligere
omsatningsfald som fglge af nedreguleringer og negative priser i en reekke lande.

Fondens energiproduktion er afdaekket af forskellige substitueret afregningssystemer deekkende ca.
95% af produktionsvolumen frem mod 2030. Dog er de forskellige tariffer udformet forskellige bl.a.
omkring kompensation for nedregulering fra net-operatgren, negative priser osv., hvilket betyder at
selvom fondens produktion er deekket af faste tariffer, vil der veere et markeds-element i
afregningsprisen/kompensationen. Afregningspris pa produktion som ikke bliver afregnet pa
fastprisaftaler (Tarif, PPA) er estimeret pad baggrund af forecast pa strgmpriser modtaget fra ekstern
leverandgr — primaert “Baringa”.

Bestyrelsen ma uanset konstatere at der er knyttet usikkerhed til forventninger til 2025 seerligt omkring
omraderne vedrgrende produktion pd WTIlI samt Amun projekterne og likviditet.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Ledelsesberetning

Saerlige risici
Finansielle og prismaessige risici

Fonden er eksponeret for udviklingen i afregningspriser pa elmarkedet. Udviklingen i elpriserne har
historisk set vist sig at vaere ekstremt volatil, hvorfor dette udggr en veesentlig risiko. Fonden afdaekker
denne risiko ved at indga fastprisaftaler for stgrstedelen af fonden projekter.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet betyder, at overskud, pengestromme og egenkapital pavirkes af udviklingen i
valutakurser og renter for en rakke valutaer. Fonden har optaget lan til finansiering af projekterne i
samme valuta, som den solgte elektricitet afregnes i. Fonden vurderer dog, at afdeekning herudover
ikke vil veere optimal ud fra et samlet risiko- og omkostningsperspektiv.

Renterisici

Den rentebzerende nettogaeld er vaesentlig for fondens aktiviteter, og andringer i renteniveauet vil
have en betydelig effekt pa indtjeningen. Det er derfor fondens politik at indga rentepositioner for at
afdaekke renterisici pa den langsigtede finansiering.

Leverandgr risici

Der er betydelig usikkerhed om, hvorvidt Obton A/S som fondens leverandgr af administrations- og
managementydelser til fondens portefglje af solcelleanleeg, er i stand til at fortseette driften. Samtidig
har Obton Forvaltning A/S, som i dag forvalter Selskabet, meddelt, at de ikke gnsker at fortsaette som
forvalter, hverken for fonden eller for de gvrige selskaber som i dag forvaltes af Obton Forvaltning A/S.

Pa grund af den komplekse struktur i portefgljeselskaberne med mange mindre solcelleanlaeg, bade

tagbaserede og jordbaserede, spredt ud over store geografiske omrader i seerligt Europa har det vist sig
yderst vanskeligt at finde en anden leverandgr.

18



Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Ledelsesberetning

Lenoplysninger
I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og
6 skal der gives fglgende oplysninger.

Den samlede Ignsum for 2024 til ansatte, ekskl. ledelsen, hos forvalteren Obton Forvaltning A/S udggr
38.742 t.kr., hvoraf 38.430 t.kr. er fast Ign og 312 t.kr. er variabel Ign.

Den samlede Ignsum til ledelsen hos forvalteren udggr 2.815 t.kr., hvoraf 2.815 t.kr. er fast Ign og O t.kr.
er variabel lgn.

Den samlede Ignsum til ansatte hos forvalteren, som i henhold til FAIF-loven har vaesentlig indflydelse
pa risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde udggr 7.934 t.kr., hvoraf 7.622 t.kr. er fast Ign og
312 t.kr. er variabel Ign.

Der udbetales ikke preeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos Obton Forvaltning A/S fra
nogen af de forvaltede investeringsfonde.

Der findes ikke oplysninger, som muligggr allokering af de samlede Ipnsummer til de enkelte forvaltede
investeringsfonde.

Det gennemsnitlige antal beskaftigede hos forvalteren i 2024 omregnet til heltidsbeskzeftigede udggr
52.

Zndring i regnskabsmaessige skgn

Selskabet vurderer Ipbende de anvendte skgn og forudsatninger i forbindelse med vaerdiansaettelsen af
selskabets investeringer for bedst muligt at afspejle eventuelle nedskrivninger i det geeldende marked. |
indevaerende regnskabsar er der foretaget en raekke sendringer i de bagvedliggende estimater til brug
for vurdering af nedskrivningsbehov af selskabets investeringer. Dette omfatter udskiftning af den
anvendte leverandgr af priskurveestimater til en leverandgr som anses for vaerende mere anerkendt i
markedet. Antagelser omkring forventningen til curtailment er forhgjet, som fglge af at vaeksten i
udbuddet af vedvarende energi har medfgrt en forgget risiko pa dette omrade. Antagelser omkring
driftsoptimeringer er blevet justeret, da det har vist sig vanskeligere end forventet at realisere tidligere
antagelser. Antagelser omkring den forventede levetid pa anlaeggene er sndret til maksimalt 30 ar,
hvor antagelsen i nedskrivningstesten tidligere har rakt udover 30 ar som fglge af lsengerevarende
jordlejeaftaler. Desuden er der anvendt opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere grad
afspejler markedsforholdene end de tidligere anvendte.

Effekten af denne aendring er indregnet i resultatopggrelsen under Nedskrivning af finansielle aktiver og
belgber sig til -230 mio. kr. £ndringen pavirker ligeledes balancesum og egenkapital med -230 mio. kr.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer
Finansielle indtaegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Foresldet udbytte
Overfogrt resultat

20

Note 2024 2023

kr. kr.
-197.583 -3.591.251
2 -30.000 -30.000
16.260.310 16.260.305
339.582 165.887
-247.062.370 0
-4.802 -3.858
-230.694.863 12.801.083
0 12.507.927
-230.694.863 293.156
-230.694.863 12.801.083




Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser
Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
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Note 2024 2023
kr. kr.

3 200.000 200.000
4 171.570.745 418.633.115
171.770.745 418.833.115
171.770.745 418.833.115
9.211.731 5.588.793
9.211.731 5.588.793
4.349.557 4.160.810
13.561.288 9.749.603
185.332.033 428.582.718
208.465.447 208.465.447
-24.548.271 206.146.592
0 12.507.927
183.917.176 427.119.966
1.031 40.250
1.413.826 1.422.502
1.414.857 1.462.752
1.414.857 1.462.752
185.332.033 428.582.718
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2024
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Kursen pa indre veerdi udggr pr. 31.

Foreslaet ud-
Virksomheds- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsaret I alt

208.465.447 206.146.592 12.507.927 427.119.966

0 0 -12.507.927 -12.507.927
0 -230.694.863 0 -230.694.863
208.465.447 -24.548.271 0 183.917.176

december 2024 kurs 0,88, svarende til kurs 0,88 pr. aktie.
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Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obton Impact Udbytte Selskab P/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024 er aflagt i kr.

Zndring i anvendt regnskabsmaessig skgn

Selskabet vurderer Igbende de anvendte skgn og forudsaetninger i forbindelse med
veerdiansaettelsen af selskabets investeringer for bedst muligt at afspejle eventuelle nedskrivninger
i det geeldende marked. | indeveerende regnskabsar er der foretaget en raekke sendringer i de
bagvedliggende estimater til brug for vurdering af nedskrivningsbehov af selskabets investeringer.
Dette omfatter udskiftning af den anvendte leverandgr af priskurveestimater til en leverandgr som
anses for vaerende mere anerkendt i markedet. Antagelser omkring forventningen til curtailment er
forhgjet, som fglge af at vaeksten i udbuddet af vedvarende energi har medfgrt en forgget risiko pa
dette omrade. Antagelser omkring driftsoptimeringer er blevet justeret, da det har vist sig
vanskeligere end forventet at realisere tidligere antagelser. Antagelser omkring den forventede
levetid pa anlaeggene er @ndret til maksimalt 30 ar, hvor antagelsen i nedskrivningstesten tidligere
har rakt udover 30 ar som fglge af leengerevarende jordlejeaftaler. Desuden er der anvendt
opdaterede tilbagediskonteringsrenter, som i hgjere grad afspejler markedsforholdene end de
tidligere anvendte.

Effekten af denne andring er indregnet i resultatopggrelsen under Nedskrivning af finansielle
aktiver og belgber sig til -230 mio. kr. £ndringen pavirker ligeledes balancesum og egenkapital med
-230 mio. kr.

Bortset fra ovennaevnte omrader er de anvendte regnskabsmaessige skgn uzendret i forhold til
sidste ar.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er anleegsaktiver

Indteegter af andre veerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Da selskabet ikke er selvsteendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

Balancen
Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kgbsomkostninger. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere verdi. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter kontante bankindestaender.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller
udskudt skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte
selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Noter

2 Personaleomkostninger
Lgnninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse

Antal heltidsbeskeaeftigede personer i gennemsnit

3 Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2024

Kostpris 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

4  Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2024
Kostpris 31. december 2024

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024
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2024 2023
kr. kr.

30.000 30.000
30.000 30.000
30.000 30.000
30.000 30.000

1 1
200.000 200.000
200.000 200.000
200.000 200.000

Andre veerdipa-
pirer og kapi-
talandele

418.633.115
418.633.115

247.062.370
247.062.370

171.570.745



Docusign Envelope ID: 284F24D1-5C79-4E07-8544-1C208F1A5371

Noter

5 Usikkerhed ved indregning og maling
Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med malingen af selskabets andre veerdipapirer og
kapitalandele, som fglge af den usikkerhed, der knytter sig til forudsaetningen om fortsat drift for
andre vaerdipapirer og kapitalandele. Yderligere er veerdiansaettelsen af selskabets andre
veerdipapirer og kapitalandele til 172 mio.kr. behzeftet med betydelig usikkerhed, idet veerdien er
baseret pa tilbagediskonterede pengestrgmme over en budgetperiode pa 10-30 ar. Seerligt
udviklingen i elpriser, produktion samt en revurdering af de anvendte diskonteringfaktorer kan have
en vaesentlig indvirkning pa veerdien.
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Ved »baredygtig in-
vestering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen
ikke i veesentlig grad
skader miljgmaes-
sige eller sociale
mal, og at de virk-
somheder, der inve-
steres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt baeredygtige
pkonomiske aktivi-
teter. | nzvnte for-
ordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Baeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med EU-klassifice-
ringssystemet eller
€j.

Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

Bilag IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Obton Impact Udbytte Selskab P/S
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 529900D4BH5616Y1ZI36

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja [ ® Nej
Det foretog baeredygtige investeringer Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
med et miljpmal: % karakteristika og
selv om det ikke havde en baeredygtig investering som
i pkonomiske aktiviter, der mal, havde det en andel af baeredygtige investeringer
kvalificerer som miljgmaessigt pa__%

bzeredygtige i henhold til EU-

e se e e med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
i pkonomiske aktiviteter, der henhold til EU-klassificeringssystemet
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et social mal

Det foretog baeredygtige investeringer % Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke
med et social formal: __ % nogen baredygtige investeringer

amr\
vy
N o

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af
dette finansielle produkt, opfyldt.

Fonden har fremmet miljgmaessige og sociale karakterististika ved:

Reduktion af CO2-udledning ved investering i etablering af solcelleanlaeg.

Anlaeg er blevet udvalgt med henblik pa sikring af reduceret indvirkning pa miljget i hele anlaeggets
livscyklus, bl.a. ved at der er blevet sat krav til anleeggets kapacitet og holdbarhed.

Materialer, projekter, samarbejdspartnere og leverandgrer er blevet udvalg pa baggrund af deres evne
og vilje til, dels at overholde relevante miljgregler, dels at tage yderligere miljghensyn.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa baredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekaem-
pelse af korruption
og bekaempelse af
bestikkelse.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Det er ikke muligt at rapportere pa, hvordan baredygtighedsindikatorerne har klaret sig i 2024 i
relation til de af Fondens projekter, der er kgbt ind forud for 2024.

Der er ikke kgbt projekter ind i Fonden i 2024, hvorfor der ikke et grundlag for rapportering pa,
hvordan baeredygtighedsindikatorerne har klaret sig i 2024.

... og sammenlignet med tidligere perioder?
N/A.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til
sddanne mal?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtigheds/aktorer?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Vor de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECO's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i vaesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU- kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
' . . . o .
]/ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?
L

Obton A/S’ ESG-due diligence-proces, som beskrevet i Fondens praekontraktuelle informationsdokument, er endnu
ikke fuldt implementeret i forbindelse med de af Fondens investeringer, der gennemfgres af Obton A/S. Det har
ikke haft betydning for Fonden i 2024, da Fonden ikke har kgbt nye projekter. Der har saledes ikke vaeret mulighed
for at tage hensyn til vigtigste negative indvirkninger pa baerdygtighedsaktorer i forbindelse med indkgb af projekter
i2024.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

(.
0

Storste investering Sektor % aktiver Land

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-
renceperioden: 2024

N/A N/A N/A N/A

_g‘ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

100 % af Fondens investeringer betragtes som omfattet Fondens andel af investeringer foretaget i

. . overensstemmelse med M/S-karakteristika.
Aktivallokering

beskriver ande-
len af investerin-
ger i specifikke
aktiver.
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For at vaere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificeringssy-
stemet omfatter kri-
terierne for fossil-
gas begransninger
for emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstofagtige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi in-
deholder kriterierne
omfattende sikker-
heds- og affalds-
handteringsregler.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte
muligt for andre
aktiviteter at yde
et vaesentligt bi-
drag til et miljg-
mal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemissi-
onsniveauer, der
svarer til de bedste
resultater.

#1B Andre M/S

—|_ karakteristika

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts inve-
steringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investe-
ringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Samtlige investeringer blev foretaget inden for energi- og forsyningssektoren i vedvarende
energi i form af solenergi.

| hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Medfgrte det fiansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet!?

Ja:
Inden for fossil gas Inden for atomkraft

% Nej

1 Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begraense klimaandringer (»modvirkning af klimazendringer«) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne | deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionen delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er |
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indtaegter fra de
investeringsmod-
tagende virksom-
heders grgnne ak-
tiviteter

- Kapitaludgifter

(CapkEx), der viser

de grgnne investe-

ringer foretaget af
investeringsmod-
tagende virksom-
heder, f.eks. med
henblik pa omstil-
ling til en grgn
gkonomi
driftsudgifter

(OpEx), der afspej-

ler investerings-

modtagende virk-
somheders grgnne
operationelle akti-
viteter.

ra
er

bzeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

fua

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klossificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemme/sen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,

inkl. statsobligationer, mens det

andet diagram kun viser

overensstemmelsen med

klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. stotsobligotioner.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klasseficeringssystemet, inkl.
statsobligationers*

OIT‘.SCE[- 100%
ning
CapEx 100%
OpEx 100%

0% 50% 100%

m | overensstemmelse med klassificeringssystemet

stemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med
klasseficeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omseet- 100%
ning
CapEx 100%
OpEx 100%
0% 50% 100%

m | overensstemmelse med klassificeringssystemet

ngssystem et

1 kKl assificerings-systemet

Dette diagram tegner sig for x % af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer.

Hvad var andelen af

N/A.

investeringer i
mulighedsskabende aktiviteter?

omstillingsaktiviteter

og

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemme/se med

EU-klassificeringssystemet,
referenceperioder?

N/A.

sammenlignet

med

foregdende

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

N/A. Produktet har ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer.
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Reference bench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle pro-
dukt opnar de mil-
jemaessige eller so-
ciale karakteristika,
det fremmer.

@ Hvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var formalet med dem,
og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

59

Der er ingen investeringer medtaget under “Andre”. Fonden foretager kun investeringer, som fremmer
miljpmaessige eller sociale karateristika.

—d Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden har truffet fglgende foranstaltninger:

A

N/A.

Implementering (i proces) af proces for gennemfgrsel af ESG-due diligence forud for erhvervelse af
nye projekter.

Implementering (i proces) af Forvalterens politikker for ansvarlige bzeredygtige investeringer,
politik for interegering af ESG-risici og politik for ESG-due diligence af eksterne parters
retningslinjer for arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og skatteforhold,
herunder retningslinjer for sikkerhedsforanstaltninger iht. egne arbejdstagere, om der er vedtaget
en Code of Conduct for egen virksomhed og til brug for eksterne samarbejdspartnere, om der
foreligger retningslinjer for anti-korruption og -beskikkelse og anti-hvidvask og -terrorfinansiering.
Tillige undersgges partens efterlevelse af FN’s Verdenserklaering om Menneskerettigheder, FN’s
Global Compact og ILO-konventioner.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bred markedsindeks?
N/A.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at forstd, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika?

N/A.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det
referencebenchmarket?

N/A.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

N/A.
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