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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for @gelund Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 19. juni 2015

Direktion

Allan Nielse@g tind
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Ggelund Holding ApS

Pategning pa Arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @gelund Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af,' om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom p4, at der er betydelig usikkerhed om selskabets
evne til at fortsztte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indevearende er
usikkert, om der opnés tilsagn om de begerede lan til finansiering af driften, men at det er ledelsens
vurdering, at et sadan tilsagn vil blive opndet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Herning, den 19. juni 2015

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
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Selskabsoplysninger
Selskabet @gelund Holding ApS
Gl. Aalborgvej 92
8800 Viborg
CVR-nr.: 3056 76 41
Stiftet: 20. april 2007
Hjemsted: Viborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Allan Nielsen @gelund
Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Danske Andelskassers Bank A/S
Vestergade 10
8900 Randers
Dattervirksomhed Cura Innovation ApS, Viborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af holdingvirksomhed og beslazgtede
investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -4 t.kr. mod -10 t.kr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger -66 t.kr. mod
-125 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser rets resultat for utilfredsstillende.

Som omtalt i note 1 har selskabet har tabt hele den tegnede kapital, som falge af tidligere og indevarende
underskud. Underskuddene skyldes i al sin vasentlighed, at den tilknyttede virksomhed har vearet i en
etableringsfase. Det er ledelsens vurdering, at den tilknyttede virksomhed har net et forretningsomfang
ved nye ordretilgang i det kommende &r, som g, at selskabet forventer positive resultater for fremtiden.

Der er lobende dialog med selskabets pengeinstitut om forleengelse af selskabets kreditramme. Herudover
er der igangsat initiativer, som vil generere den nadvendige likviditet til finansiering af driften.

Ledelsen bedemmer, at forhandlingerne med selskabets pengeinstitut vil ende positivt samt at de igang-
satte initiativer i selskabet vil give den nedvendige likviditet og aflegger i overensstemmelse hermed &rs-
rapporten under forudsatningen om virksomhedens fortsatte drift.

Ledelsen forventer at retablere egenkapitalen gennem fremtidig indtjening i den tilknyttede virksomhed.
Begivenheder efter regnskabsarets udlsb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.

@gelund Holding ApS - Arsrapport for 2014 5



PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @gelund Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p4 koncerngoodwill.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabséret.

Skat af arets resultat -

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p4 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden veardi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervaerende &rs-
rapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p4 at imedega forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Galdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
Bruttotab -4.350 -9.665
Indtzegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -5.491 3.635
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 4.850 6.800
Andre finansielle indtagter 218 0
@vrige finansielle omkostninger -61.033 -58.778
Resultat far skat -65.806 -58.008

2 Skat af arets resultat 0 -67.293
Arets resultat -65.806 -125.301

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -65.806 -125.301
Disponeret i alt -65.806 -125.301

@gelund Holding ApS - Arsrapport for 2014 8



PARTNER REVISION

Balance 31. december

Aktiver

Note 2014 2013
Anlzegsaktiver

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 113.031 118.522

Finansielle anlagsaktiver i alt 113.031 118.522
Anlaegsaktiver i alt 113.031 118.522
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 102.703 153.752
Tilgodehavender i alt 102.703 153.752
Andre verdipapirer og kapitalandele 790 572
Verdipapirer i alt 790 572
Omszetningsaktiver i alt 103.493 154.324
Alktiver i alt 216.524 272.846
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Balance 31. december

Passiver

Note 2014 2013
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000

5 Overfert resultat -779.079 -713.273

Egenkapital i alt ' -654.079 -588.273
Gezeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 547.199 547.103
Anden gaeld 323.404 314.016
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 870.603 861.119
Geldsforpligtelser i alt 870.603 861.119
Passiver i alt 216.524 272.846

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Noter

2014 2013

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt hele den tegnede kapital, som folge af tidligere og indeverende underskud.
Underskuddene skyldes i al sin veesentlighed, at den tilknyttede virksomhed har veret i en
etableringsfase. Det er ledelsens vurdering, at den tilknyttede virksomhed har niet et
forretningsomfang ved nye ordretilgang i det kommende &r, som ger, at selskabet forventer
positive resultater for fremtiden.

Der er lobende dialog med selskabets pengeinstitut om forleengelse af selskabets kreditramme.
Herudover er der igangsat initiativer, som vil generere den ngdvendige likviditet til finansiering af
driften.

Ledelsen bedgmmer, at forhandlingerne med selskabets pengeinstitut vil ende positivt samt at de i-
gangsatte initiativer i selskabet vil give den nedvendige likviditet og afleegger i overensstemmelse

hermed &rsrapporten under forudsatningen om virksomhedens fortsatte drift.

Ledelsen forventer at retablere egenkapitalen gennem fremtidig indtjening i den tilknyttede
virksomhed.

2. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 0 67.300
Regulering af tidligere &rs skat 0 -7
0 67.293
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Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2014
Kostpris 31. december 2014

Nedskrivninger 1. januar 2014
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2014

Tilknyttet virksomhed:

Cura Innovation A/S

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2014

Overfert resultat

Overfort resultat 1. januar 2014
Arets overforte overskud eller underskud

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2014 31/122013
500.000 500.000
500.000 500.000
-381.478 -385.113

-5.491 3.635
-386.969 -381.478
113.031 118.522
Hjemsted Ejerandel
Viborg 60 %
125.000 125.000
125.000 125.000
-713.273 -587.972
-65.806 -125.301
-779.079 -713.273

Til sikkerhed for eget og datterselskabets engagement med kreditinstitut er afgivet pant i aktier i

Cura Innovation A/S.

Til sikkerhed for datterselskabets mellemveerende med kreditinstitutter er afgivet ulimiteret

selvskyldnerkaution.

@gelund Holding ApS - Arsrapport for 2014

12



PARTNER REVISION

Noter

7. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegranset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.
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