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L edel sespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Sillesen Holding ApS, omfattende
perioden 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsovens regler for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Esbjerg, den 10/07/2017

Direktion

Niels Thomas Sillesen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning
Til kapitalgjernei SILLESEN HOLDING ApS

Revisionspategning pa ar sregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sillesen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet

giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og

de yderligere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav

er naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhamgige af selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for

revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom

vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedr. fortsat drift

Som omtalt under note 6 i regnskabet, sa er selskabets fremtidige drift betinget af, at der fortsat
stilles kreditfaciliteter til radighed, og at kreditten kan udvidesi takt med finansieringsbehovet
samt at nuvagrende finansieringsvilkar kan opretholdes.

L edelsens ansvar for regnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdel sen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sel skabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdagkke vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tredfer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udferesi
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overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddendei
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion padisse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnédr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation. VVores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsoven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Erklaringsforpligtelser i henhold til erklaeringsbekendtger elsen, herunder saerligt
straffeloven samt skatte-, afgifts- og tilskudslovgivningen

Selskabet har i flere tilfadde indberettet moms og skatter for sent eller forkert, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Esbjerg, 10/07/2017

CVR-nr. 32569641



Side7 af 17

Jesper Praest Olsen
Statsautoriseret revisor

GoAudit Revisionsanpartssel skab
CVR: 37205907
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar if@lge vedtasgterne at gje anparter i selskaber,
som har til formdl, at drive detail- og engrosforretning og dermed besl asgtet virksomhed.

Udviklingen i regnskabsar et

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaaret enkeltstaende begivenheder
i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledel sesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Ledelsen har valgt ikke at indregne kautionsforpligtel ser for tilknyttede selskaber, hvori der foreligger
usikkerhed for fortsat drift. Ledelsen vurderer, at kautionerne ikke vil blive realiseret, og at den fortsatte
drift og forngdne likviditet er til stedei alle selskaber, hvorfor kautionerne pr. generalforsamlingsdatoen
ikke anses som vaaende latente.

Efterfaglgende begivenheder

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen
af selskabets forhold vaesentligt.

CVR-nr. 32569641
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Arsregnskabet aflaagges i danske kroner.

Generelt

Indtaegter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret

kostpris.

Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.....

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted inden regnskabsarets udgang. Nettoomsagtningen indregnes excl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsadningen, fratrukket andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrernde vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tillasg og godtgerel se vedrarende acontoskatteordningen
mv.

Resultat fratilknyttede virksomheder
Resultater fratilknyttede virksomheder indregnesi resultatopgarel sen med den forholdsvise andel
af virksomhedernes resultat, efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associer ede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopgerel sen med den forholdsvise
andel af virksomhedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnesi
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resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning med modersel skabet
og dets danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder, i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balance
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaardis metode. Andel af
arets resultat indregnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forhol dsmaessige gjerandel

af den regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis, korrigeret
for urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Vardireguleringer efter indre vaardis metode indgar i egenkapitalen som bundne reserver
under posten " Nettoopskrivning efter indre vaardis metode”.

Selskaber med negativ vaadi pr. balancedagen nedskrivestil kr. O, og det nedskrevne bel gb
modregnes i eventuelt tilgodehavende hos de pagad dende selskaber. Eventuel herefter uafdaekket
bel b indregnes under hensatte forpligtel ser.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaardis metode. Andel

af drets resultat indregnesi resultatopgarelsen. | balancen males den forhodlsmaessige ejerandel
af den regnskabsmaessige indre vaadi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis,
korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller tab, og for afskrivning pa opgjort
goodwill ved tilkeb af kapitalandele.

Vaadireguleringer efter indre vaardis metode indgér i egenkapitalen som bundne reserver
under posten " Nettoopskrivning efter indre vaardis metode’. Opgjort goodwill ved tilkab af
kapitalandele indgar i opgerelsen af bundne reserver med fradrag af en arlig afskrivning pa 20%.

Tilgodehavender
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser malesi balancen til palydende veardi med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab, efter vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes vedtaget vises som en saaskilt post under gaddsforpligtel ser.

Gaddforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | de efterf@l gende perioder males finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesii resultatopgerel sen
over |aneperioden.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat malesi balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster, samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode, af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtel ser. Udskudt skat males pa grundlag
af de skatteregler og skttesatser, der med balancedagens lovgivning vil veae gaddende, nar

den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af aandringer

i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016
Kr.
Bruttor @SUlTal .......cooceeiieieeiee e 21.954
Resultat af ordinaar primaar drift ......cccooeeeieieiinesreneses 21.954
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............ 4.233.415
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... 2.116.584
Andrefinansielle iNdtaagter ... 1 47.918
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........cccvvererieiieriere e 2 -53.887
Ordinaert resultat far skat .......ccocvviiiiiniinee 6.365.984
SKat af ArEtSTESUIAE .....cvcveeeeeeeiereeeeeiete et 3 -4.572
ATBISTESUIAL ..ot 6.361.412
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under gaddsforpligtelser .................. 51.700
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 6.349.999
OVErfart reSUltal ........cocoveeiieeeeeee s -40.287
= S 6.361.412
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2015
kr.

-18.592

-18.592

385.630
1.134.775
44.191
-44.279

1.501.725
-27.961
1.473.764

50.600
1.520.405
-97.241

1.473.764

CVR-nr. 32569641



Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt ..................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccoeeeeees
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........cccceeeeenee.

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt oo

Note 2016
Kr.

7.335.034

4.894.023

4 12.229.057

12.229.057

222.562
14112
50.177

8.861

295.712
347
296.059

12.525.116
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2015

kr.
2.101.619
3.564.189

5.665.808

5.665.808

625.076
238.151
54.287
32.850

950.364
1.401
951.765

6.617.573
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfart reSUltal .......cccceeeeeeereee e e

Egenkapital i @lt ......ccoooveveeieeeeee e

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......cccooevvveevenieneennens
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccoveeeee.
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ...
SKyldig SEISKaSSKat .......ccoveveeiiiieicec e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Fordag til udbytte for regnskabSAret ..........cccceveveveveeeveecvcrennnene,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccocvvvevieiieviecieceeee

Gaddsforpligtelser i alt .....oooeeiiviececcec e

Passiver i alt

Note

2016

kr.
125.000
9.860.708
646.457

10.632.165

36.250
172.833
235487

5.462

1.391.219
51.700
1.892.951

1.892.951

12.525.116
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2015

kr.
125.000
3.510.709
646.457

4.322.453

15.000
388.804
0

0

1.840.716
50.600
2.295.120

2.295.120

6.617.573
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter, tilknyttede virksomheder
Renteindtaggter, associeret virksomhed
Renteindtaggyter, avrige
Finansielleindtaegter i alt

2. @vrigefinansielle omkostninger

Renteudgifter, tilknyttede virksomheder
Renteudgifter, associerede virksomheder
Renteudgifter, avrige

Finansielle udgifter i alt

3. Skat af aretsresultat

Skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af skat tidl. ar, skattetillasg mv.

Regulering af udskudt skat

Side 15 af 17

2016 2015
46.473 18.758
1.445 0
0 25.433
47.918 44.191
2016 2015
16.597 12.224
32.430 0
4.860 32.035
53.887 44.279
2016 2015
kr. kr.
-462 0

0 1.312
-4.110 -29.273
-4.572 -27.961
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Side 16 af 17

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kostpris primo
Tilgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i arets resultat
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

HiFi Freaks ApS, Esbjerg

MNM Ejendomme ApS, Esbjerg
Densen ApS, Esbjerg

JE.T ApS, Esbjerg

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

JET 33 ApS
Bgjer Innovativ Ingeniarradgivning ApS, Arhus

kr. kr.
1.314.206 880.165
1.000.000 30.000
2.314.206 910.165
787.413 2.684.024
4.233.415 2.116.584
0 -816.750
5.020.828 3.983.858
7.335.034 4.894.023

. . Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
75,0% 189.164 -194.901
100,0% 992.339 3.210
100,0% 484.280 -623.996
50,5% 5.669.251 5.049.102

. . Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
33,0% 30.000 0
33,0% 4.864.023 2.116.584
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5. Registreret kapital mv.

Reservefor
.. hettoopskrivningOverfeart
Selskabskapital efter indre resultat | alt

va dis metode
Egenkapital primo 125.000 3.510.709 686.744 4.322.453
Foredl et udbytte for aret 0 0 -51.700 -51.700
Aretsresultat 0 6.349.999 11.413 6.361.412
Aktie-/anpartskapital ultimo 125.000 9.860.708 646.457  10.632.165

6. Oplysning om usikkerhed om going concern

Der er ikke foretaget indregning af kautionsforpligtelser for tilknyttede selskaber, hvori der
foreligger usikkerhed for fortsat drift. Virksomhedens ledelse er af den vurdering, at kautionerne
ikke vil blive realiseret og at den fortsatte drift og forngdne likviditet er til stedei alle selskaber,
hvorfor der kautionerne pr. generalforsamlingsdatoen ikke anses som vagrende latente, men at
disse medferer en usikkerhed om den fortsatte drift i tilfadde af at disse métte blive realiseret.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Kautioner
Til sikkerhed for dattersel skabernes gadd til Sydbank, har Sillesen Holding ApS afgivet 3
ulimiterede selvskyldnerkautioner.

Selskabernes samlede gadd til Sydbank udgjorde pr. 31.12.2016 kr. 4,9 mio. mod 4,2 mio. pr.
31.12.2015.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hagfter ubegraanset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat. Selskabet hadfter
ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtel ser til at
indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

8. Oplysning om pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for dattersel skabernes gadd til Sydbank, har Sillesen Holding ApS afgivet 3
ulimiterede selvskyldnerkautioner.

Sel skabernes samlede gadd til Sydbank udgjorde pr. 31.12.2016, kr 4,9 mio. mod 4,2 mio. pr.
31.12.2015.

Der er ligeledes stillet pant for Sydbanks engagement i falgende selskaber. Densen ApS, MNM
Ejendomme ApS og Hifi Freaks ApS, samt for anparter i Bgjer Innovativ Ingeniarradgivning
ApS.
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