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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2012 for Aktieselskabet af 8. marts 2013.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for  regnskabsåret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 30. maj 2013
Direktion:

Christian Søgaard Larsen

Bestyrelse:

Christian Søgaard Larsen Kurt Flemming
Holmsted

Peter Sørensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Aktieselskabet af 8. marts 2013

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Aktieselskabet af 8. marts 2013 for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2012. Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at
udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af
sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i års-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for væ-
sentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er
rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Regnskabet er aflagt med fortsat drift for øje. Kapitalandele i datterselskaber og tilgodehavender er efter
regnskabsårets udløb tabt ved datterselskabets konkurs, idet selskabet herefter ikke har aktiver, som giver
forudsætninger for fremtidig drift. Derfor tages der forbehold for going concern.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2012 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors erklæringer
København, den 30. maj 2013
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Johnny Kofoed-Jensen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Aktieselskabet af 8. marts 2013
Esrum Søvej 5 A
3080 Tikøb

Telefon: 44 73 03 00
Telefax: 44 73 03 90

CVR-nr.: 18 66 07 41
Stiftet: 1. juli 1995
Hjemstedskommune: Helsingør
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Christian Søgaard Larsen
Kurt Flemming Holmsted
Peter Sørensen

Direktion

Christian Søgaard Larsen

Revision

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinær generalforsamling afholdes 30. maj 2013 på selskabets adresse.

Dirigent: Peter Sørensen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Aktiviteten består i ejerskab, drift og udvikling af andre selskaber. Hovedaktiviteten i
dattervirksomhed er præget af at yde service og support og rådgivning omkring kopi- og
printløsninger samt administration af disse.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Goodwillen som i tidligere år har været indregnet i regnskabet, anses som ikke længere at
være til stede. Derfor er denne fjernet i regnskabet for 2012.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat før skat udgør for 2012 -186 tkr. (2011: 4.732 tkr.), hvilket ledelsen ikke anser
som tilfredsstillende. 

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Efter balancedagen er datterselskabet Winkelhorn Service Partner blevet insolvent og
dermed indgået konkursbegæring. Winkelhorn A/S ejer kapitalandele og tilgodehavende
mellemregning med selskabet, hvilket højst sandsynligt skal nedskrives i løbet af 2013. Da
konkursen først er indtruffet i 2013,  er det vurderet ikke effektgivende for tallene for 2012.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Aktieselskabet af 8. marts 2013 for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelse

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten indeholder nettoomsætning fratrukket vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsætningen indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber
har fundet sted. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget..

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta.

Rente- og øvrige omkostninger på lån til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlægsaktiver, og som vedrører fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopgørelsen i det regn-
skabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henføres til bevægelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgørelsen, som knytter sig til årets ekstraordinære resultat, henføres her-
til, mens den resterende del henføres til årets ordinære resultat.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanlig svarer til nominel værdi, med
fradrag fra nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Resultatopgørelsen

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmæssig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning på goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæs-
sige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg
eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi
måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, ind-
regnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles ud-
skudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
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Anvendt regnskabspraksis

pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt un-
derskud, måles til den værdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver måles til nettorealisations-
værdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ænd-
ring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note 2012 2011

Bruttotab -26.572 537.911
Personaleomkostninger 1 0 -227.970

Resultat af primær drift -26.572 309.941
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 -365.433
Finansielle indtægter 2 183.333 5.000.963
Finansielle omkostninger 3 -190.452 -213.480

Ordinært resultat før skat -33.691 4.731.991
Skat af ordinært resultat 4 -151.990 -76.250

Årets resultat -185.681 4.655.741

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -185.681 4.655.741
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note 2012 2011

AKTIVER
Anlægsaktiver
Finansielle anlægsaktiver 5
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.244.500 296.200

Anlægsaktiver i alt 3.244.500 296.200

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6 7.694.315 9.323.110
Andre tilgodehavender 3.563 2.166
Udskudt skatteaktiv 0 151.990

7.697.878 9.477.266

AKTIVER I ALT 10.942.378 9.773.466

PASSIVER
Egenkapital 7
Virksomhedskapital 9.582.023 9.582.023
Overført resultat -4.606.121 -4.420.440

Egenkapital i alt 4.975.902 5.161.583

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og tjenesteydelser 62.573 1.407.508
Gæld til tilknyttede virksomheder 5.893.903 2.673.514
Skyldig sambeskatningsbidrag 0 76.250
Anden gæld 10.000 454.611

5.966.476 4.611.883

PASSIVER I ALT 10.942.378 9.773.466

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 8
Nærtstående parter 9
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2012 2011

1 Personaleomkostninger
Lønninger 0 226.890
Pensioner 0 1.080

0 227.970

2 Finansielle indtægter
Indtægter ved salg af egne aktier 0 5.000.963
Renteindtægter, tilknyttede virksomheder 183.333 0

183.333 5.000.963

3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, mellemregninger 177.078 181.900
Ej fradragsberettiget renter 5.550 1.226
Øvrige renteomkostninger 7.824 30.354

190.452 213.480

4 Skat af ordinært resultat
Skat af årets resultat 151.990 76.250

der specificeres således:
Skat af årets resultat 0 76.250
Regulering af udskudt skat 151.990 0

151.990 76.250
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

5 Finansielle anlægsaktiver
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
heder

Kostpris 1. januar 2012 412.500
Tilgang grundet kapitalforhøjelse 3.120.000

Kostpris 31. december 2012 3.532.500

Værdiregulering 1. januar 2012 -116.300
Årets værdiregulering -171.700

Værdiregulering 31. december 2012 -288.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2012 3.244.500

Tilgodehavendet hos tilknyttede virksomheder er efter regnskabsårets udløb tabt grundet
konkurs. Tabet forekommmer som følge af begivenheder efter balancedagen.

2012 2011

6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 9.323.100 0
Årets transaktioner -1.628.795 0

Kostpris 31. december 7.694.305 0

7.694.305 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er efter regnskabsårets udløb tabt ved konkurs.
Tabet fremkommer som følge af begivenheder efter balancedagen.

7 Egenkapital
Aktie-
kapital

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2012 9.582.023 -4.420.440 5.161.583
Årets resultat 0 -185.681 -185.681

Egenkapital 31. december 2012 9.582.023 -4.606.121 4.975.902
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Der er indgået krydskaution mellem Aktieselskabet af 8. marts 2013 og Selskabet af 5. marts
2013 A/S Under Konkurs for koncernens kreditfaciliteter.

Selskabet hæfter solidarisk med fællesregistrerede koncernvirksomheder for den samlede
momsforpligtelse.

9 Nærtstående parter

Ejerforhold

Følgende aktionærer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

DCSU A/S
Endrupvej 41
3480 Fredensborg

Acces Holding A/S
Præstevej 4
7830 Vinderup

Juhlin Holding ApS 
Rørskærsvej 20
2820 Gentofte
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