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HF Christiansen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december 2021
for HF Christiansen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.

december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 3. marts 2022

Direktionen:

ol (A o o

Henrik Lunn Charlotte Rye Egegaard Christiansen

Bestyrelsen:

%Q/I/ Jgngen Christiansen Christian Dawe

Kai Anders
Formand

egfgrd Angersen
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HF Christiansen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i HF Christiansen A/S

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for HF Christiansen A/S for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.

december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk afternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

J Dansk <O GG
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HF Christiansen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsideszettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkiuderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette drif-

ten.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet

'< Dansk <D GG
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HF Christiansen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
Randers, 3. marts 2022

sk Revision Randers
odkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

strup
utoriseret revisor
905

Sta
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HF Christiansen A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r veeret at drive handels- og produktionsvirk-
somhed indenfor cykelbranchen og s&dan anden virksomhed, som efter bestyrelsens skgn star i naturlig forbin-

delse dermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Aktivitetsniveauet har som forventet vaeret i en meget positiv udvikling i 2021. Covid-19 pandemien har haft
indvirkning pa HF Christiansens aktivitet, da markedet har udviklet sig positivt kombineret med, at selskabets
modelprogram matcher markedets behov. Det er meget tilfredsstillende, at det forventede resultat for aret er

opnaet, nar henses til, at der har veeret vaesentlige forsinkelser i produktions- og leverancefasen.

Forventet udvikling
Selskabet szelger sa kendte varemaerker i cykelbranchen som Raleigh, Nishiki, Centurion, Winther, MBK, Avenue,
Principia, Taarnby, og Bike by Gubi m.fl. og har stor styrke indenfor segmentet af elcykler, som er i fortsat positiv

udvikling.

Selskabet har i maj 2021 ansat en exportchef med ansvar for opbygning og udvikling af nye markeder i Europa,

hvilket skal bidrage til fortsat vaekst i de kommende ar.
Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2022 pé et hgjere niveau end i ar 2021.

Risikoprofil og risikostyring
De usikre faktorer for selskabet er knyttet til udviklingen i det private forbrug, Covid-19 pandemien samt udvik-

lingen i USD.

@vrigt
Der er ikke i selskabet vaesentlige miljpmaessige forhold, da selskabets aktivitet hovedsageligt er engroshandel.
Der er ikke i selskabet egentlig forsknings- eller udviklingsaktivitet, men Igbende fokus pa fortsat produktudvik-

ling.

J Dansk DO GGn
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HF Christiansen A/S

2021 2020 2019 2018 2017
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 26.272 10.977 3.672 2.376 -6.747
Resultat af finansielle poster -1.213 -1.125 -749 2.368 -833
Arets resultat 19.531 7.672 2.262 3.880 -5.912
Balance
Investering i materielle anleegs-
aktiver 375 630 640 816 657
Balancesum 199.268 114.129 196.067 201.513 181.593
Egenkapital 79.802 57.552 50.719 88.431 101.452
Nggletal i %
Afkastningsgrad 13,2 9,6 1,9 1,2 -3,7

Resultat for finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Likviditetsgrad 165,8 199,6 134,6 177,0 225,3

Omszaetningsaktiver i procent af kortfri-
stede gaeldsforpligtelser

Soliditetsgrad 40,0 50,4 25,9 43,9 55,9
Egenkapital ultimo i procent af samlede

aktiver

Egenkapitalforrentning 28,4 14,2 3,3 4,0 -5,6

Ordinaert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital

Medarbejdere

Gennemsnitlige antal beskaefti- 37 37 37 38 40
gede

Npgletal felger i al vaesentlighed

Finansforeningens anbefalinger

,'< Dansk <O GGk
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HF Christiansen A/S

2021 2020
Note Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31, december

Bruttofortjeneste 46.625.872 28.298

1 Personaleomkostninger -19.970.888 -16.700

Afskrivninger, anlaegsaktiver -382.839 -621

Resultat fgr finansielle poster 26.272.145 10.977

Finansielle indtaegter 1.463.261 2.956

2 Finansielle omkostninger -2.676.312 -4,081

Resultat fgr skat 25.059.094 9.852

Skat af arets resultat -5.527.762 -2.180

4 Arets resultat 19.531.332 7.672
{Dansk <O GGh
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HF Christiansen A/S

2021 2020
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.164.083 1.174
Materielle anlaegsaktiver 1.164.083 1.174
Anlzegsaktiver i alt 1.164.083 1.174
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 141.034.134 66.948
Varebeholdninger 141.034.134 66.948
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 53.966.312 45.033
6 Udskudte skatteaktiver 50.100 320
Andre tilgodehavender 307.002 409
Periodeafgransningsposter 2.746.381 245
Tilgodehavender 57.069.795 46.007
Omsaetningsaktiver i alt 198.103.929 112.955
Aktiver i alt 199.268.012 114.129
J Dansk <O GGH
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HF Christiansen A/S

2021 2020

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december

7 Virksomhedskapital 2.550.000 2.550
Overfgrt resultat 77.252.374 55.002
Egenkapital i alt 79.802.374 57.552
Kreditinstitutter 63.234.188 5.677
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.458.179 2.895
Geld til tilknyttede virksomheder 27.997.009 40.659
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 5.824.786 4
Anden geld 4.651.676 6.671
Periodeafgreensningsposter 299.800 671
Kortfristede gaeldsforpligtelser 119.465.638 56.577
Gaeldsforpligtelser i alt 119.465.638 56.577
Passiver i alt 199.268.012 114.129
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter balancedagen
Eventualforpligtelser

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11 Nzertstaende parter

< Dansk <D GG

. Revision 11 INDEPENDENT MEMBER



HF Christiansen A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo 2.550 55.002 57.552
Kursregulering sikringsinstrumenter 0 2.719 2.719
Arets resultat 0 19.531 19.531
Egenkapital ultimo 2.550 77.252 79.802
,‘( Dansk > GGi
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HF Christiansen A/S

2021 2020

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 18.187.720 15.200

Pensioner 1.413.094 1.218

Andre omkostninger til social sikring 99.793 88

@vrige personaleomkostninger 270.281 194

Personaleomkostninger i alt 19.970.888 16.700

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 37 beskaeftigede (sidste ar 37).
2 Finansielle omkostninger

Renteudgifter, tilknyttede virksomheder 1.476.679 1.539

Andre finansielle omkostninger 1.199.633 2.542

Finansielle omkostninger i alt 2.676.312 4.081
3 Skat af drets resultat

Skat af drets resultat 5.820.298 4

Regulering af udskudt skat -292.536 2.176

Skat af arets resultat i alt 5.527.762 2.180
4 Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfe@rt resultat 19.531.332 7.672

Arets resultat i alt 19.531.332 7.672
{'Dans_k_ <O GGk
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HF Christiansen A/S

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 4.507.987 4.613
Tilgang i arets Igb 375.000 630
Afgang i arets lgb 0 -735
Kostpris 31. december 4.882.987 4.508
Af- og nedskrivninger 1. januar -3.333.865 -3.215
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 502
Arets af- og nedskrivninger -385.039 -621
Afskrivninger 31. december -3.718.904 -3.334
Andre anlag, driftsmateriel og inventar i alt 1.164.083 1.174
6 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver, primo 319.585 2.014
Arets @ndring udskudt skatteaktiver -269.485 -1.695
Udskudte skatteaktiver i alt 50.100 320
7 Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 50.000.
8 Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold vaesentligt.
9 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet for danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatnings-
kredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
HF Christiansen A/S og koncernselskaberne HF Christiansen Holding A/S og Flex Trading, Randers A/S
haefter solidarisk for selskabernes samlede gald til pengeinstitutter. De naevnte koncernselskabers
gald til pengeinstitutter andrager pr. 31. december 2021 i alt TDKK 64.531.
7 Dansk DO GGk
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HF Christiansen A/S

Noter

Selskabet har over en arraekke indgaet licensforpligtelser for minimum TDKK 11.697. Licensforpligtel-

sen forventes som minimum modsvaret i indtjening pd samme belgb.

Der er i selskabet indgaet leasingaftaler med en samlet forpligtelse pa TDKK 754 med en restlgbetid

pa maksimalt 70 maneder.

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskaberne har afgivet tilbagetraedelseserklaering pd egne koncerninterne tilgodehavender over for

pengeinstitutters tilgodehavender hos de navnte koncernselskaber.

11 Neertstdende parter

H.F Christiansens A/S’s nzertstiende parter omfatter fglgende:

Selskabets naertstaende parter omfatter:
HF Christiansen Holding A/S, Koncernen

Direktgr Henrik Lunn Christiansen

Direktgr Charlotte Rye Egegaard Christiansen

Bestyrelse:

Kai Andersen
Jgrgen Christiansen
Christian Dawe

Jens Ellegaard Andersen

Transaktioner med naertstaende parter:
Selskabet har jaevnfgr arsregnskabsloven valgt kun at oplyse transaktioner, der ikke er gennemf@rt pa
normale markedsvilkar. Det er ledelsens opfattelse, at alle transaktioner med naertstaende parter sker

pa markedsmaessig vilkar.

J Dansk <D GG
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HF Christiansen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Selskabet indgar i koncernregnskabet for HF Christiansen Holding A/S, Hvidemgllevej 9-11, 8920 Randers NV.

I henhold til &rsregnskabslovens § 86 stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse. Vi skal henvise til

pengestrgmsopggrelse i koncernregnskabet for HF Christiansen Holding A/S.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten afleeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opn3 drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i &rets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

J Dansk <O GG
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HF Christiansen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgpodehavender

henholdsvis Anden gald.

/Endres dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver eller
forpligtelser, indregnes zendringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle @ndringer i dagsveerdien af det

sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes aendringen i tilgodehavender eller gaeld samt pd egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pé egenkapitalen, til resultatop-

gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-

strumenter, indregnes zendringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopgerelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomszetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til vareforbrug, andre driftsindteegter samt andre eksterne omkost-

ninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter/-omkostninger omfatter resultat af valutaforretninger med leverandgrer, samt fortjene-

ste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordnin-

gen m.v.

Skat af drets resultat
Arets skat, som best3r af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
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med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvzerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fgiger: Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.
Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pé veerdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
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gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-

sesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebehaoldninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelig-

hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Galdsforpligtelser
Gzeld males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-

tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for ssmme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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