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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2024 for HF Christiansen A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 8. maj 2025

JQtL~
Henrik Lunn Christiansen

&:D-
Christian Dawe
Formand

Charlotte Rye Egegaard Christiansen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i HF Christiansen A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for HF Christiansen A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års­
regnskabet udarbejdes efterårsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi­
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder­
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be­
skrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængi­
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund­
lag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Vi gør opmærksom på, at der er en væsentlig usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for
at fortsætte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet. Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende
dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens­
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel­
sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års­
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen­
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin­
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi­
on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio­
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig­
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo­
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam­
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re­
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent­
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel­
skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis
sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Frem­
tidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif­
ten.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi­
venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli­
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen­
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun­
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 8. maj 2025

mstrup
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Selskabsoplysninger

Selskabet HF Christiansen A/S
Hvidemøllevej 9-11

8920 Randers NV

Hjemmeside:
E-mail:

CVR-nr.:

Regnskabsår:

www.hfchristiansen.dk

info@hfchristiansen.com

13394741

1. januar 2024 - 31. december 2024

Bestyrelse

Direktion

Revision

Christian Dawe, Formand

Jørgen Christiansen
Carl Erik Skovgaard

Henrik Lunn Christiansen

Charlotte Rye Egegaard Christiansen

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tranholmen 5

8960 Randers SØ
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Hovedtal og nøgletal

2024 2023 2022 2021 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 11.693 24.739 26.070 46.626 28.298
Resultat af primær drift -7.943 4.052 4.940 26.272 10.977
Resultat af finansielle poster -15.374 -17.813 -4.672 -1.213 -1.125
Årets resultat -23.317 -11.153 141 19.531 7.672

Balance:

Balancesum 269.254 362.665 331.595 199.268 114.129
Investeringer i materielle anlægsaktiver o 1.188 743 375 630
Egenkapital 43.740 66.871 75.118 79.802 57.552
Langfristede gældsforpligtelser 1.649 1.684 o o o
Kortfristede gældsforpligtelser 225.058 297.011 256.477 119.466 56.577

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 44 44 41 37 37

Nøgletal i %:

Overskudsgrad (EBIT-margin) -8,2 1,4 1,4 7,1 3,8
Afkastningsgrad -2,9 1,1 1,5 13,2 9,6
Likviditetsgrad 119,8 122,7 128,7 165,8 199,6
Soliditetsgrad 16,2 18,4 22,7 40,0 50,4
Egenkapitalforrentning -53,2 -15,2 0,2 28,4 14,2

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere år bestået af at drive handels- og produktionsvirksomhed
inden for cykelbranchen og sådan anden virksomhed, som efter bestyrelsens skøn står i naturlig
forbindelse dermed. Selskabet sælger så kendte varemærker i cykelbranchen som Raleigh, Nishiki,
Centurion, Winther, MBK, Avenue, Principia, Taarnby, Motobecane, og Bike by Gubi m.fl.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke været enkeltstående begivenheder i
regnskabsåret, som er af så væsentlig karakter, at det kræver omtale i ledelsesberetningen.

Aktivitets- og indtjeningsniveau afviger væsentligt fra det forventede, hvilket kan henføres til vigende
efterspørgsel og store lagre hos alle aktører i branchen og dermed lavere dækningsgrader, samt
væsentligt større finansieringsomkostninger end forventet.

Årets resultat er meget utilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Selskabets fundament er en række kendte varemærker i den danske, skandinaviske og europæiske
cykelbranche. Selskabet er førende indenfor pendlercykler - med og uden elsystem. Desuden har
selskabet en større afdeling med salg af dele og tilbehør. Selskabets lange relationer med
cykelforhandlere er et andet stærkt fundament for forretningen.

Der budgetteres med et mindre overskud i år 2025. Selskabets finansieringsbehov er sikret ved en
forlængelse af kreditfaciliteterne i kreditinstitutter til at gennemføre de lagte planer.

Væsentlig usikkerhed om fortsat drift
Selskabets indtjening har de seneste to år været meget utilfredsstillende.
Der er arbejdet med strategi og handleplaner for 2025-2027, der igen skal gøre selskabets indtjening
overskudsgivende, hvorfor regnskabet aflægges som fortsat drift.

Det kan anføres, at der:
• er gennemført reduktion i antal medarbejdere
• er gennemført omkostningsreduktioner
• fokuseres på mersalg af reservedele og tilbehør
• fokuseres på vækst i salg af cykler i Danmark og udlandet
• fokuseres på tiltag som udbygger relationen med selskabets forhandlerbase - herunder højere

servicegrader og nye produktprogrammer
• er afbestilt og udskudt køb af cykler
• er opnået bedre kreditfaciliteter ved væsentlige udenlandske hovedleverandører

Videnressourcer

Medarbejderne er en af virksomhedens vigtigste ressourcer, og medarbejderne er en vigtig
forudsætning for en god og professionel servicering af vore kunder.
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Ledelsesberetning

Risikoprofil og risikostyring

De usikre faktorer for selskabet er knyttet til udviklingen i det private forbrug og udviklingen i USD.
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Resultatopgørelse l. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 11.692.654 24.739

3 Personaleomkostninger -18.926.102 -20.191
Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver -709.248 -496

Resultat før finansielle poster -7.942.696 4.052

Andre finansielle indtægter 786.357 1.739
4 Øvrige finansielle omkostninger -16.160.715 -19.552

Resultat før skat -23.317 .054 -13.761

5 Skat af årets resultat o 2.608

6 Årets resultat -23.317 .054 -11.153
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Balance 31. december

Aktiver

2024 2023
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

7 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.116.960 1.827
Materielle anlægsaktiver i alt 1.116.960 1.827

Anlægsaktiver i alt 1.116.960 1.827

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 246.077.992 340.366
Varebeholdninger i alt 246.077.992 340.366

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.335.238 16.300
8 Udskudte skatteaktiver 3.020.014 3.073

Andre tilgodehavender 1.066.379 577
9 Periodeafgrænsningsposter 576.977 507

Tilgodehavender i alt 21.998.608 20.457

Likvide beholdninger 60.436 15

Omsætningsaktiver i alt 268.137.036 360.838

Aktiver i alt 269.253.996 362.665
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Balance 31. december

Passiver

2024 2023
Note kr. t.kr.

Egenkapital

10 Virksomhedska pita I 2.550.000 2.550
Overført resultat 41.189.890 64.321
Egenkapital i alt 43.739.890 66.871

Gældsforpligtelser

Leasingforpligtelser 261.561 300
Anden gæld 1.387.378 1.384

11 Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.648.939 1.684

11 Kortfristet del af langfristet gæld 77.427 36
Gæld til pengeinstitutter 181.696.146 250.645
Leverandører af varer og tjenesteydelser 18.716.966 9.971
Gæld til tilknyttede virksomheder 16.497.596 29.493
Anden gæld 6.877.032 3.965
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 223.865.167 294.110

Gældsforpligtelser i alt 225.514.106 295.794

Passiver i alt 269.253.996 362.665

1 Væsentlig usikkerhed om fortsat drift
2 Efterfølgende begivenheder
12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
14 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse

Virksomhedska-
pital Overført resultat I alt
kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2024 2.550.000 64.321.214 66.871.214
Årets overførte overskud eller underskud o -23.317.054 -23.317.054
Kursregulering sikringsinstrumenter o 185.730 185.730

2.550.000 41.189.890 43.739.890
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Noter

l. Væsentlig usikkerhed om fortsat drift
Selskabets indtjening har de seneste to år været meget utilfredsstillende.
Der er arbejdet med strategi og handleplaner for 2025-2027, der igen skal gøre selskabets
indtjening overskudsgivende, hvorfor regnskabet aflægges som fortsat drift.

Det kan anføres, at der:
• er gennemført reduktion i antal medarbejdere
• er gennemført omkostningsreduktioner
• fokuseres på mersalg af reservedele og tilbehør
• fokuseres på vækst i salg af cykler i Danmark og udlandet
• fokuseres på tiltag som udbygger relationen med selskabets forhandlerbase - herunder

højere servicegrader og nye produktprogrammer
• er afbestilt og udskudt køb af cykler
• er opnået bedre kreditfaciliteter ved væsentlige udenlandske hovedleverandører

2. Efterfølgende begivenheder
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsårets afslutning, som vil påvirke vurderingen
af selskabets forhold væsentligt.

2024 2023
kr. t.kr.

3. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 17.381.786 18.511
Pensioner 1.209.523 1.397
Andre omkostninger til social sikring 334.793 283

18.926.102 20.191

Direktion og bestyrelse 1.500.000 1.500

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 44 44

4. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

S. Skat af årets resultat

Årets regulering af udskudt skat

HF Christiansen A/S· Årsrapport for 2024
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Noter

6. Forslag til resultatdisponering

Disponeret fra overført resultat

Disponeret i alt

2024
kr.

-23.317.054

-23.317.054

2023
t.kr.

-11.153

-11.153

31/12 2024 31/12 2023
kr. t.kr.

7. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 5.556.636 5.164
Tilgang i årets løb o 1.188
Afgang i årets løb o -795

Kostpris 31. december 5.556.636 5.557

Af- og nedskrivninger 1. januar -3.730.428 -3.674
Årets afskrivninger -709.248 -607
Årets af- og nedskrivninger på afhændede og udrangerede
aktiver o 551

Af- og nedskrivninger 31. december -4.439.676 -3.730

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.116.960 1.827

leasede aktiver indgår med en regnskabsmæssig værdi på

8. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar
Udskudt skat af årets resultat

295.429

3.020.014
o

3.020.014

336

1.284
1.789

3.073

9. Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter vedrører forudbetalte omkostninger for regnskabsåret 2025 og frem.

10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier á DKK. 50.000.
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Noter

11. Gældsforpligtelser
Kortfristet Langfristet

Gæld i alt del af lang- gæld Restgæld
31/12 2024 fristet gæld 31/12 2024 efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Leasingforpligtelser 299.517 37.956 261.561 o
Anden gæld 1.426.849 39.471 1.387.378 1.106.284

1.726.366 77.427 1.648.939 1.106.284

12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskaberne har afgivet tilbagetrædelseserklæring på egne koncerninterne tilgodehavender over
for pengeinstitutters tilgodehavender hos de nævnte koncernselskaber.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant på nominelt 160.000
t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi på
balancedagen udgør:

t.kr.

Immaterielle- og materielle anlægsaktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

1.117
246.078
17.335

Selskabet hæfter solidarisk med koncernselskaberne HF Christiansen Holding A/S og Flex Trading,
Randers A/S for selskabernes samlede gæld til pengeinstitutter. De nævnte koncernselskabers
gæld til pengeinstitutter andrager pr. 31. december 2024 i alt TDKK 192.237.

13. Eventualposter
Eventualaktiver

Udskudt skat opgjort til 7,9 mio er indregnet i balancen med 3,0 mio.

Eventualforpligtelser

Selskabet har over en årrække indgået licensforpligtelser for minimum TDKK 8.862.
Licensforpligtelserne forventes som minimum modsvaret i indtjening på samme beløb.

Der er i selskabet indgået leasingaftaler med en samlet forpligtelse på TDKK 468 med en
restløbetid på maskimalt 45 måneder.
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Noter

13. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med J.C. Holding 1, Randers ApS som er admini­
strationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat.

14. Nærtstående parter
Transaktioner

Selskabets nærtstående parter omfatter følgende:

HF Christiansen Holding A/S, Koncernen

Direktør Henrik Lunn Christiansen
Direktør Charlotte Rye Egegaard Christiansen

Bestyrelse:
Christian Dawe
Jørgen Christiansen
Carl Erik Skovgaard

Selskabet har jævnfør ÅRL valgt kun at oplyse transaktioner, der ikke er gennemført på normale
markedsvilkår. Det er ledelsens opfattelse, at alle transaktioner med nærtstående parter sker på
markedsmæssige vilkår.
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Anvendt regnskabspraksis

Den interne årsrapport for HF Christiansen A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse e-virksomhed med de tilpasninger, der følger af, at der er tale
om en intern årsrapport.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk.1er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Årsregnskabet for
HF Christiansen A/S og tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for HF Christiansen Holding
A/S, Hvidemøllevej 9-11, 8920 Randers NV.

I henhold til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for virksom­
heden, idet denne er indeholdt i pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for HF Christiansen
Holding A/S.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule­
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre­
de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel­
skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel­
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig­
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon­
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor­
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi­
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregu­
leringerne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu­
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle indtægter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha­
vender henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri­
erne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat­
opgørelsen sammen med ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er vælges klassificeret som sikring af
fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som tid­
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som løbende er indregnet i
egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke vælges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes
ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil­
ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om­
kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoom­
sætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho­
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver samt modtagne lønrefusioner.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo­
kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost­
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti
ver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn­
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig­
telser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø­
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun­
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe­
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk­
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an­
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin­
ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over­
stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids­
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdier:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Brugstid

3-5 år
Restværdi

0%

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs­
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og for­
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til lave­
ste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved bereg­
ning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lånerente
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materiel­
le anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel­
sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

AIie øvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samle
de forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver vurderes årligt for in­
dikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen­
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til gen indvindingsværdien, såfremt denne er lave­
re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede om­
kostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrøm­
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere be
står. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettoreal isationsværdien af varebeholdnin­
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af såvel
færdiggørelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisa
tionsvær-dien fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved røren
de efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acon-toskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskat­
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller "Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder".

Efter sambeskatningsreglerne hæfter HF Christiansen A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyn­
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambe­
skatningskredsen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn­
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an­
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.
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Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin­
terne avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan­
cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Æn­
dring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra
poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværd i.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, må­
les til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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