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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kene Gulve og Gardiner ApS for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten afla2gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 13. marts 2019
Direktion: -

Seren Pristed \ 7
adm. direktor
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Den uafhangige revisors erklaring
Til kapitalejerne i Kene Gulve og Gardiner ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for Kene Gulve og Gardiner ApS for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkizeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet". Det er vores op-
fattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krzever, at vi planiagger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kravede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om drsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaring

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemagang eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 13. marts 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02

statsaut. revisor
mnel6625
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Seiskabets vaesentligste aktiviteter er at drive detailforretning indenfor keb og salg af gulvbelaegning og
solafskarmning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for skat pd -852 t.kr. mod et resultat pa -707 mio kr. i 2016/17 er et udtryk for den
proces, der er ved opstart af en ny virksomhed og yderligere en ny afdeling for ca 1% &r siden.
At store dele af detailbarnchen er under pres fremmer ikke processen.

Selskabets egenkapital udger -1,86 mio. kr. pr. 30. september 2018, hvoraf selskabskapitalen er
80 t.kr. Ledelsen har fastholdt den oprindelige driftskredit i Middelfart Sparekasse og egenfinansieret
resten.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og befinder derved sig i en kapitaltabs-
situation. Det er ledelsens vurdering, at selskabskapitalen vil blive reetableret ved egen indtjening.

Selskabet har styrket salgsafdelingen med ca 35% som et led i den udviklingsstrategi og handlingsplan,
ledelsen i samarbejde med medarbejderne arbejder ud fra.

Selskabet indgar i Kene-Koncernen, der ud over selskabet 0gsd bestar af Kene Erhvervsservice ApS,
Kene Holding ApS, Ejendomsselskabet Kene ApS, Kene Handelsselskab ApS 0g Kene Bygningsservice
ApS.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Resultatopgerelse

Note

2

kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Kene Gulve og Gardiner ApS
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
659.263 731.460
-1.310.132  -1.183.762
-209.250 -182.932
-860.119 -635.234
62.219 10.823
-53.891 -82.257
-851.791 -706.668
298.663 43.245
-553.128 -663.423
-553.128 -663.423
-553.128 -663.423
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance

Note  kr. 2017/18 2016/17

AKTIVER
Anl®egsaktiver
5 Materielle anlagsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 414.601 512.158
Indretning af lejede lokaler 796.649 871.603

1.211.250 1.383.761
Anlegsaktiver i alt 1.211.250 1.383.761

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 462.788 455.655
462.788 455.655

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 241.628 146.818
Entreprisekontrakter 0 36.671
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 349.831 399.128
Udskudte skatteaktiver 80.056 97.208
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 347.396 142910
Andre tilgodehavender 66.971 111.245
Periodeafgraensningsposter 24,539 34.524
1.110.421 968.504
Likvide beholdninger 7.049 8.056
Omseatningsaktiver i alt 1.580.258 1.432.215
AKTIVER | ALT 2.791.508 2.815.976
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Kreditinstitutter i ovrigt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
7 Sikkerhedsstillelser

Kene Gulve og Gardiner ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
80.000 80.000
-1.943.552 -1.390.424
-1.863.552 -1.310.424
755.233 689.908
96.834 142.090
1.256.960 614.340
1.108.053 593.863
1.437.980 2.086.199
4.,655.060 4.126.400
4.655.060 4.126.400
2.791.508 2.815.976
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Egenkapitalopgorelse

kr. Selskabskapital Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. oktober 2017 80.000 -1.390.424 -1.310.424
Overfart via resultatdisponering 0 -553.128 -553.128
Egenkapital 30. september 2018 80.000 -1.943.552 -1.863.552
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kene Gulve og Gardiner ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsastning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger
med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgéet til at opnd arets nettoomsatning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjzlpematerialer og tjenesteydelser.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primasre aktivitet, der
er afholdt i arets lpb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pd operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder,

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 0ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-10é&r

11
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med avrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgoerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af fardiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

12
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres
primzert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret p3 historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Entreprisekontrakter

lgangvaerende leverancer af serviceydelser og igangvaerende entreprisekontrakter males til salgsveaerdi-
en af det udferte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsvaerdien opgeres pa grundlag af faerdig-
gerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtagter p& det enkelte igangveerende
arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres pé grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forven-
tede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar resultatet af en igangvaerende kontrakt ikke kan skennes palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger i det omfang disse forventes at blive dakket af keber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvéerende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
veerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsferes i resultatopgerelsen.

Veerdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, ndr salgsvaerdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nar acontofaktureringer
overstiger salgsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de
tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Andring i
udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

Qvrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdien.

14
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Finansielle indtagter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgange

Kostpris 30. september 2018

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2018
Regnskabsmeessig vaerdi 30. september 2018

Kene Gulve og Gardiner ApS
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
1.151.620 1.035.638
79.151 59.138
34.650 35.223
44.711 53.763
1.310.132 1.183.762
2017/18 2016/17

5 5

0 10.822

62.219 1
62.219 10.823

0 5.817

53.891 76.440
53.891 82.257

Andre anlag,
driftsmateriel og Indretning af

inventar lejede lokaler | alt
758.142 1.109.303 1.867.445

0 36.639 36.639

758.142 1.145.942 1.904.084
245.984 237.700 483.684
97.557 111.593 209.150
343.541 349.293 692.834
414.601 796.649 1.211.250
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Kene Holding ApS som administrationsseiskab og
haefter solidarisk med svrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
renter, royalties og udbytter.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet falgende leasingaftaler:

Den arlige ydelse udger 8 t.kr. Leasingaftalen har en restlobetid pd 12 mdr. med en samlet forpligtelse
pa 8 t.kr.

Den 3rlige ydelse udger 53 t.kr. Leasingaftalen har en restlobetid pd 12 mdr. med en samlet forpligtelse
pa 53 t.kr.

Lejemalet beliggende Gertlervej 8 Ringe, har en opsigelsesperiode pd 3 mdr. svarende til 44 t.kr.
Lejemalet beliggende Toldbodvej 19 Svendborg, har en opsigelsesperiode p& 3 mdr. svarende til 21
t.kr., men kan tidligst opsiges 31. august 2019, med fraflytning den 1. december 2019, svarende til en
forpligtelse pa 105 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er afgivet virksomhedspant nom. 500 t.kr. med pant i selskabets
simple fordringer hidrarende fra salg af varer og tjenesteydelser, goodwill, domanenavne og
rettigheder i henhold til patentioven, varemarkeloven, designloven, brugsmodellen, mensterioven,
ophavsretsloven og lov og beskyttelse af halvlederprodukters udformning(topografi), lagre af ravarer,
halvfabrikata og faerdigvarer samt driftsinventar og driftsmateriel.

Til sikkerhed for geeld i kreditinstitutter i evrigt, er der givet pant og ejendomsforbehold i en bil, hvis
regnskabsmassige vaerdi pr. 30. september 2018 udger 224 t.kr.
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