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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Scandinavian Farms
Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgnderborg, den 30. juni 2022
Direktion:

Claus Ewers

Bestyrelse:

Henrik Hougaard Hans Otto Ewers Claus Ewers
formand

Jan Bgdevadt Mgller Jannie Spanner Kristensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Scandinavian Farms Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Scandinavian Farms Invest A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsop-
gerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gpkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er base-
ret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgnderborg, den 30. juni 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Christian S. Christiansen
statsaut. revisor
mne32171
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Scandinavian Farms
Invest A/S

| 100% 65,81% |

Scandinavian Farms Pig

Scandinavian Farms Ltd.

6,28% Industries Ltd.
Lianyungang Scandinavian| 100%
Farms Pig Industries Ltd.
Scandinavian Farms Food | 100%
Industries Ltd.
Scandinavian Farms Pig | 100%

Breeding Technology Ltd.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2021 2020 2019 2018 2017 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 27.276 93 69.557 330.229 337.661
Bruttoresultat 3.435 -20.531 -122.096 536 133.363
Resultat af primeaer drift -61.810 -83.302 -243.273 -79.734 56.750
Finansielle poster 41.863 -13.756 -7.040 -17.798 -31.862
Arets resultat -16.842 -98.442 -302.891 -110.234 47.798
Anlaegsaktiver 439.712 419.765 469.521 586.200 640.784
Omsetningsaktiver 11.372 41.240 19.129 154.246 134.807
Aktiver i alt (balancesum) 451.084 461.005 488.650 740.446 775.591
Minoritetsinteresser -23.999 -22.302 19.409 102.316 139.672
Egenkapital -246.532 -229.407 -124.776 151.113 260.763
Langfristede gaeldsforpligtelser 569.673 582.820 558.374 227.367 229.753
Kortfristede geeldsforpligtelser 127.943 107.592 55.052 361.966 285.075
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 11.436 -42.584 -34.054 -2.542 102.837
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten 4.935 -20.246 -9.286 -26.787 -103.039
Heraf til investering i materielle

anlaegsaktiver -7.853 -7.447 0 -17.444 -26.125
Pengestrgmme fra finansierings-

aktiviteten 23.796 54.643 31.966 36.084 -29.807
Pengestrgm i alt 40.167 -8.187 -11.374 6.755 -30.009
Nggletal
Overskudsgrad -2152% -88.284,9% -348,1 % -23,8% 18,0 %
Bruttomargin 12,6 % -22.076,3% -175,5% 0,2 % 39,5%
Soliditetsgrad -49,3 % -44,9 % -29,5% 6,6 % 15,6 %
Egenkapitalforrentning 58% 36,3 % 414,4 % -85,8 % 35,2 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeeftigede 149 165 383 377 366

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets hovedaktivitet bestar i at eje kapitalandele i selskaber i Hong Kong.

Koncernens hovedaktivitet bestar i at drive svineproduktion i Kina.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens omsatning i 2021 udger 27.276 t.kr. mod 93 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen for 2021
udviser et underskud pa 16.842 t.kr. mod et underskud pa 98.442 t.kr. sidste ar, og koncernens
balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pa -246.532 t.kr.

Koncernens ledelse forventede i drsrapporten for 2020 et positivt resultat i 2021. Arets resultat er
praaget af saneringen af besatningen, men ogsa positivt af retableringen af besatningen, der er
forlgbet planmaessigt. Endvidere har udbruddet af Covid 19 i Kina i et vist omfang pavirket
virksomhedens resultat.

Videnressourcer

Koncernen bestar af svineproduktionsselskaber, der ved hjelp af konkurrencedygtige danske
landbrugsteknikker producerer svineked i hgj kvalitet samt avisdyr med anerkendt kvalitetsmaessig
genetik.

Det er saledes af stor betydning, at koncernen kan fastholde veluddannede, ledende medarbejdere og
samtidig rekruttere, fastholde og uddanne gvrige medarbejdere, saledes at den gnskede produktivitet
og kvalitet opretholdes.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Investeringsrisici

Koncernens investeringer er foretaget i Kina, hvorfor det gkonomiske og politiske klima har indflydelse
pa disse investeringer. Savel det pkonomiske som det politiske klima vurderes at veere stabilt.
Valutarisici

Koncernens investeringer er ultimativt foretaget i CNY. Udsving i denne valuta vil dermed direkte
pavirke den nominelle vaerdi af investeringerne. Sadanne kursrisici afdaekkes ikke, da det er opfattelsen
at en Ipbende afsikring af sddanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimalt ud fra en samlet
risiko- og omkostningsmaessig betragtning.

Renterisici
Den rentebarende gald udger et vaesentligt belgb, hvorfor eendringer i renteniveauet vil have direkte
effekt pa indtjeningen. For den koncerninterne gald er renten nulstillet til udgangen af 2023.

Redeggrelse for samfundsansvar

Forretningsmodel

Koncernens vasentligste forretningsomrade er produktion af slagtesvin i Kina og dermed sikre, at den
lokale befolkning har adgang til ked af hgj, ensartet kvalitet med ansvarlig anvendelse af de ngdvendige
ressourcer, minimalt forbrug af medicin og mindst mulige pavirkning af miljget, saledes at det ogsa i
fremtiden er muligt at producere tilsvarende kvalitetsfgdevarer.
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Ledelsesberetning

Milje og klima

Produktionen er under retablering i 2021, hvilket vil fortsaette i 2022. | forbindelse med
slagtesvinproduktion er ansvarlig gyllehandtering den vaesentligste miljgmaessige udfordring.
Koncernen har fortsat i 2020 anvendt den danske model for handtering af husdyrggdning, hvor dette
bruges som organisk ggdning pa landbrugsarealerne, hvilket har reduceret miljgpavirkningen i form af
mindre brug af kunstgedning. Endvidere er foderforbruget i forhold til tilvaeeksten (fodereffektiviteten)
vaesentlig i klima- og forretningsmaessig sammenhang. Jo mere effektivt forbrug af foder desto sterre
er potentialet for at reducere drivhusgasintensiteten.

Koncernen arbejder successivt med Igbende forbedring af fodereffektiviteten og vil i 2022 fortsat
anvende rygspaekscanning i stedet for visuel vurdering, sa der fodres efter reelle forhold, samt haft
fokus pa formalingsgraden af foderet. Begge initiativer har medfert en forbedring af fodereffektiviteten
og vil have hgj fokus i forbindelse med genetablering af produktionen i 2022.

Koncernens produktion foregar i Kina, men foretages i henhold til danske regler vedrgrende
gyllehandtering, dyrevelfaerd og veterinaer praksis og lever saledes op til alle gaeldende danske og
europaiske standarder omkring CSR. Koncernen har derfor faste procedurer pa at pavirke det eksterne
miljg og klima i mindst muligt omfang, og disse procedurer monitoreres regelmaessigt.

Medarbejderforhold og sociale forhold

Koncernen tilstraber at vaere en attraktiv arbejdsplads for at tiltraekke og fastholde kvalificerede
medarbejdere og fokuserer derfor pd medarbejdernes udvikling og trivsel. De vaesentligste risici er
knyttet til produktionen, hvor der kan forekomme ulykker i forbindelse med det fysiske arbejde. Et godt
arbejdsmiljg med staerk fokus pa sikkerhed er derfor hgjt prioriteret, og der er i 2021 undervist i faglige
kompetencer, medicinhandtering og maskinbetjening. Alle relevante medarbejdere har gennemfert
undervisningen i 2021.

Ogsa fremadrettet vil der vaere undervisning i sikkerhedsprocedurer og andre initiativer til
kompetenceudvikling.

Menneskerettigheder

Da produktionen foregar i et 3. land, kan der vaere risiko for brud pd menneskerettighederne. Det er
koncernens politik altid at overholde FN's menneskerettigheder, og sikre, at der ikke sker brud pa disse.
For at sikre, at der ikke sker brud pa menneskerettighederne, bliver der lgbende fulgt op pa forhold i
produktionen. Der blev i 2021 ikke fundet brud pa menneskerettighederne.

| fremtiden vil vi fortsaette med at sikre at menneskerettigheder bliver overholdt. Medarbejdere og
forretningsforbindelser vil Ipbende blive oplyst om vores retningslinjer og forventninger.

Anti-korruption

Koncernen anerkender, at korruption principielt kan vaere en udfordring, der kan begranse og
pdelagge den pkonomiske vakst. Produktionen forgar i et 3. land, hvorfor risikoen er til stede.
Koncernen er imod alle former for korruption. For at begranse risikoen for korruption og forhindre de
skadelige folger for selskabet er der indfert en raekke procedurer, der indebaerer godkendelse og/eller
tilsyn af forskellige transaktioner af en tredje person. Disse procedurer har ogsa vaeret gennemfort i
2021. Der er ikke i 2021 eller tidligere registreret tilfeelde af korruption.

| 2022 vil Scandinavian Farms Invest A/S fortsatte med at felge procedurerne for fortsat at begranse
risikoen for korruption

Covid-19

| 2021 har Covid-19-pandemien lagt et vist pres pa det fysiske og psykiske arbejdsmiljg som fglge af
sundhedsrisici. Direktionen i Kina har lagt stort fokus pa at beskytte vores medarbejdere i denne periode
ved at indfgre retningslinjer og stille veernemidler til radighed. Dette har medvirket til at sikre
medarbejdernes helbred under pandemien.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for kensmaessig sammensatning af ledelsen, jf. §99b

Modervirksomhedens gverste ledelse, den generalforsamlingsvalgte bestyrelse pa 6 personer, bestod i
2021 udelukkende af maend. | januar 2021 var der valg til bestyrelsen, og bestyrelsen bestar nu af 5
mand og 1 kvinde. Bestyrelsen velges alene ud fra kriterier om ledelsesevne, investeringsvillighed og -
evne. Virksomheden har som mal, at 25 % af bestyrelsen senest i 2025 skal vare af det under-
repraesenterede kgn. Med det naevnte valg er virksomheden taettere pa sammensatningsmalet, men
endnu ikke opfyldt dette, da er ikke har veere yderligere vakante bestyrelsesposter.

Da modervirksomheden har under 50 ansatte, er der ikke formuleret politikker for de gvrige
ledelsesposter.

Redeggrelse for dataetik

Koncernen har ingen politik for dataetik, da det ikke er relevant af hensyn til for branchen samt da
koncernen ikke behandler data eller anvender algoritmer til dataanalyse, idet dette ikke er en integreret
del af virksomhedens forretningsstrategi og forretningsaktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurderingen af
arsregnskabet.

Forventet udvikling

Avisdyr blev importeret i 3. kvartal 2020 og produktionen er hermed under genetablering. P& denne
baggrund forventes der i 2022 et positivt resultat.

Ledelsen fglger udviklingen i Covid-19 og gennemfgrer de foranstaltninger, som anbefales af de
offentlige myndigheder. Udbruddet af Covid-19 forventes ikke vaesentligt at kunne pavirke koncernens
resultat og gkonomisk stilling i 2022.

10
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Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Nettoomseetning

Dagsveerdiregulering af biologiske aktiver
Vareforbrug

Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Indtaegter af kapitalinteresser

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Aktionaerer i Scandinavian Farms Invest A/S
Minoritetsinteresser

Scandinavian Farms Invest A/S

Arsrapport 2021

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
27.276 93 0 0
35.013 -3.487 0 0
-60.035 -13.413 0 0
3.105 1.197 727 701
-1.924 -4.921 -153 -167
3.435 -20.531 574 534
-15.532 -13.988 -765 -825
-46.608 -47.586 0 0
-58.705 -82.105 -191 -291
0 0 -12.187 -60.739
0 -2.659 0 -2.659
47.502 773 0 0
-5.639 -14.529 -89 -66
-16.842 -98.520 -12.467 -63.755
0 78 0 78
-16.842 -98.442 -12.467 -63.677
-12.467 -63.677
-4.375 -34.765
-16.842 -98.442
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Materielle anlagsaktiver

Bygninger

Biologiske aktiver, stambesatning
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksom-

heder
Kapitalandele i kapitalinteresser
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer
Biologiske aktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Scandinavian Farms Invest A/S

Arsrapport 2021

Koncern Modervirksomhed

2021 2020 2021 2020

7.572 7.503 0 0

6.703 5.290 0 0

14.275 12.793 0 0

264.021 252.131 0 0

28.032 7.546 0 0

117.039 129.359 0 0

5.715 5.877 0 0

10.031 9.179 0 0

424.838 404.092 0 0

0 0 5.431 0

0 0 224.436 264.702

0 2.341 0 2.341

599 539 0 0

599 2.880 229.867 267.043

439.712 419.765 229.867 267.043

2.026 2.277 0 0

1.937 442 0 0
3.963 2.719

0 0 1.114 132

0 28.295 0 586

389 389 389 389

4.069 4.319 19 14

4.458 33.003 1.522 1.121

2.951 5.518 69 74

11.372 41.240 1.591 1.195

451.084 461.005 231.458 268.238
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

11

11

12
13
14
15

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Reserve for valutaomregning

Overfort resultat

Aktionarer i Scandinavian Farms Invest
A/S' andel af egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensaettelser vedr. kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til kapitalinteresser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Scandinavian Farms Invest A/S
Arsrapport 2021

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
1.000 1.000 1.000 1.000
0 0 0 0
-1.058 2.766 0 0
-222.475 -210.871 -223.533 -208.105
-222.533 -207.105 -222.533 -207.105
-23.999 -22.302 0 0
-246.532 -229.407 -222.533 -207.105
42.607
42.607
56.452 100.415 0 0
0 5.122 0 0
447.328 425.853 447.328 425.853
65.893 51.430 1.876 1.965
569.673 582.820 449.204 427.818
50.782 13.735 0 0
4.351 4.455 4.351 4.455
6.391 2.656 128 122
66.419 86.746 308 341
127.943 107.592 4,787 4918
697.616 690.412 453.991 432.736
451.084 461.005 231.458 268.238

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Nartstdende parter

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Resultatdisponering
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note

Note

15

15

t.kr.
Egenkapital 1. januar 2020

Tilgang af egenkapital ved keb af virksomhed mv.

Overfort via resultatdisponering
Valutakursreguleringer

Egenkapital 1. januar 2021

Tilgang af egenkapital ved keb af virksomhed mv.

Overfort via resultatdisponering
Valutakursreguleringer

Egenkapital 31. december 2021

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2020
Overfert via resultatdisponering
Valutakursreguleringer

Verdiregulering af egenkapital vedr. kgb af minoritetsaktionaerer mv.

Egenkapital 1. januar 2021
Overfert via resultatdisponering
Valutakursreguleringer

Verdiregulering af egenkapital vedr. kgb af minoritetsaktionaerer mv.

Egenkapital 31. december 2021

Scandinavian Farms Invest A/S

Arsrapport 2021

Koncern
Reserve for Minoritets- Egenkapital
Selskabskapital valutaomregning Overfgrt resultat I alt interesser ialt
1.000 5.234 -150.419 -144.185 19.409 -124.776
0 0 3.225 3.225 -5.227 -2.002
0 0 -63.677 -63.677 -34.765 -98.442
0 -2.468 0 -2.468 -1.719 -4.187
1.000 2.766 -210.871 -207.105 -22.302 -229.407
0 0 863 863 2.505 3.368
0 0 -12.467 -12.467 -4.375 -16.842
0 -3.824 0 -3.824 173 -3.651
1.000 -1.058 -222.475 -222.533 -23.999 -246.532
Modervirksomhed

Reserve for

nettoopskrivning

efter indre
Selskabskapital vardis metode Overfgrt resultat | alt
1.000 0 -145.185 -144.185
0 =757 -62.920 -63.677
0 -2.083 0 -2.083
0 2.840 0 2.840
1.000 0 -208.105 -207.105
0 0 -12.467 -12.467
0 0 -3.824 -3.824
0 0 863 863
1.000 0 -223.533 -222.533
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

16

17

18

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fgr seendring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kegb af resterende aktier i koncernintern virksomhed
Andre pengestrgomme vedrgrende investeringsaktivitet

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Optagelse af langfristde gaeldsforpligtelser i gvrigt
Afdrag pa geeld til kreditinstitutter

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar
Valutakursregulering

Likvider 31. december

Scandinavian Farms Invest A/S
Arsrapport 2021

Koncern
2021 2020
-16.842 -98.442
-30.268 61.668
-47.110 -36.774
16.683 2.028
-30.427 -34.746
47.502 5
-5.639 -8.012
0 169
11.436 -42.584
-7.853 -7.447
17.041 0
-4.253 -2.002
0 -10.797
4,935 -20.246
23.900 55.629
-104 -986
23.796 54.643
40.167 -8.187
5.518 3.288
-42.734 10.417
2.951 5.518
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Scandinavian Farms Invest A/S
Arsrapport 2021

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Scandinavian Farms Invest A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

| overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens pracisering i maj 2021 er regnskabsposter vedrgrende
kapitalandele i associerede virksomheder omdgbt til kapitalandele i kapitalinteresser, idet posterne skal
have denne betegnelse, nar virksomheden alene besidder kapitalandele i associerede virksomheder.

Undladelse af pengestremsopggrelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopggrelse for moder-
virksomheden, da modervirksomhedens pengestrsmme indgar i den samlede pengestremsopgerelse for
koncernen.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncernregnskabet
Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de dattervirksomheder, hvori modervirksomheden
har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Betydelig indflydelse

Virksomheder, hvori koncernen kan udgve betydelig indflydelse pa finansielle og driftsmaessige beslut-

ninger, klassificeres som associerede virksomheder. Betydelig indflydelse antages at foreligge, nar mo-
dervirksomheden direkte eller indirekte besidder eller rader over mere end 20 % af stemmerettigheder-
ne, men der ikke foreligger bestemmende indflydelse.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til stemme-
rettigheder, medtages i vurderingen af, om der foreligger betydelig indflydelse.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, medmindre
de er udtryk for veerdiforringelse.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i koncer-
nens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egen-
kapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures indregnes i koncernregnskabet efter indre
veerdis metode.

Koncernens aktiviteter i driftsfaellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser
Ved forste indregning males minoritetsinteresser til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel.

Der indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller af-
viklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal
korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophegrte aktiviteter praesenteres sarskilt, jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved keb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kpbsvederlaget, vaerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsverdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineart i resultatopgegrelsen
efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestrgmsfrembringende enheder, der efterfglgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsverdireguleringer i forbindelse med overtagelse af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens prasentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser tilhgrende den udenlandske enhed og omregnes ved fgrste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kobsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsveder-
lag indregnes i resultatopggrelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskegb, indregnes i resultatopgerelsen i afholdelses-
aret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kpbsvederlaget, sker forste indregning pa
baggrund af forelgbigt opgjorte vaerdier. Hvis det efterfplgende viser sig, at identifikation eller maling af
kgbsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved forste
indregning, reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Ved afhaendelse af dattervirksomheder, hvor den bestemmende indflydelse tabes, opgeres fortjeneste
eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger pa den ene side og den
regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa den anden side.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncerninterne virksomhedssammenlaegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfert pa det
regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det
aftalte vederlag og den overtagne virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvstaendige enheder.
Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapi-
talen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for
en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende
indregnes valutakursgevinster og -tab pd Ian og afledte finansielle instrumenter indgaet til kurssikring af
udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS18.

Indtaegter fra salg af slagtesvin indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de vaesentligste fordele
og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.
Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leve-
ringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 20 ar
Goodwill 10 ar
Bygninger 20-30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres i
resultatopggrelsen som seerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avancer/tab.

Resultat af kapitalandele i fellesledede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i feellesledede virksomheder prae-
senteres i resultatopggrelsen som en saerskilt linje. Der foretages alene forholdsmaessig eliminering af
koncerninterne avancer/tab.

| koncernens resultatopggrelse indregnes resultatandele efter skat i faellesledede virksomheder efter
eliminering af en forholdsmaessig andel af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperi-
oden, der er opgjort til 10 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i ledelsens langsigtede
strategi.

Andre immaterielle anlaeegsaktiver omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Under anlaegsaktiver indregnes verdien af stambesatning, svarende til den del af besaetningen, som
virksomheden planlagger at beholde til avl. Stambesatningen males og indregnes til dagsvaerdi.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser ved-
rgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved ferst indregning til kostpris
og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende verdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Datter- og associerede virksomheder med negativ
regnskabsmaessige vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivninger efter
indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesverdien.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa verdiforringelse.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar. Nedskrivninger pd goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Besatning bestar af biologiske omsatningsaktiver, der omfatter slagtesvin og indregnes til dagsvaerdi.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt 1AS
39.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller @&ndring i regnskabsmaessige ska@n. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Reserve for valutakursreguleringer

Reserve for valutakursreguleringer omfatter andel af valutakursdifferencer, opstaet ved omregning af
regnskaber for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner, kursreguleringer vedrer-
ende aktiver og forpligtelser, der udger en del af virksomhedens nettoinvesteringer i sddanne enheder,
og kursreguleringer vedrgrende sikringstransaktioner, der valutakurssikrer virksomhedens nettoinves-
teringer i sddanne enheder. Reserven oplgses ved afhandelse af udenlandske enheder, eller hvis be-
tingelserne for effektiv sikring ikke langere er til stede. Nar kapitalandele i datter- og associerede virk-
somheder i moderselskabets regnskab er omfattet af bindingskravet i reserven for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode, vil valutakursreguleringer i stedet indga i denne egenkapitalreserve.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsveerdiansattelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primart marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Vardi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi er opgjort efter dagsveaerdihierakiets niveau 3.

Dagsvardien pa biologiske aktiver bestemmes i forhold til de markedsbestemte priser pa avls- og
slagtersvin med tilsvarende alder, race og genetisk fortjeneste i naerliggende omrader. Dog indholder
veerdien 0gsd en vasentlig del af ikke-observerbare forhold, hvorfor dagsvaerdien overordnet vurderes
at vaere opgjort efter niveau 3.

Pengestremsopggrelsen

Pengestromsopggrelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
baerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
&ndringer.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger om nettoomsatningens fordeling pa aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis
disse afviger betydeligt indbyrdes med hensyn til tilrettelaeggelsen af salget af varer og tjenesteydelser.

Nggletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift Resultat for finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalforrentning
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Noter

t.kr.
Segmentoplysninger

Nettoomsaetning fordelt pa forretnings-
segmenter:

Salg af biologiske aktiver
Salg af serviceydelser

Nettoomsaetning fordelt pa geografiske
segmenter:

Kina

Personaleomkostninger
Lenninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Koncern

Scandinavian Farms Invest A/S
Arsrapport 2021

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
27.252 0 0 0
24 93 0 0
27.276 93
27.276 93
27.276 93
15.526 13.983 759 820
6 5 6 5
15.532 13.988 765 825
149 165 1 1

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2.

Modervirksomhed

Vederlag til modervirksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til drsregnskabslovens § 98b, stk.

3,nr. 2.

Afskrivninger pa immaterielle og materielle

anlagsaktiver

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

1.389 1.167 0 0
45.219 46.419 0 0]
46.608 47.586

-78 -78
-78 -78
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Immaterielle anlegsaktiver

Koncern
Erhvervede
immaterielle
t.kr. anlaegsaktiver Goodwill lalt
Kostpris 1. januar 2021 9.379 6.613 15.992
Valutakursreguleringer 718 506 1.224
Tilgang ved keb af virksomhed 0 1.911 1.911
Kostpris 31. december 2021 10.097 9.030 19.127
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 1.876 1.323 3.199
Valutakursreguleringer 163 101 264
Afskrivninger 486 903 1.389
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 2.525 2.327 4.852
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 7.572 6.703 14.275
Afskrives over 20 ar 10 ar
Materielle anleegsaktiver
Koncern
Andre Materielle
Biologiske anleeg, anlaegs-
aktiver, Produktions- drifts- aktiver
stambesaet- anleegog materiel og under
t.kr. Bygninger ning maskiner inventar udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2021 334.776 11.199 254.376 29.379 9.179 638.909
Valutakursreguleringer 48.805 1.174 41.235 6.252 1.012 98.478
Tilgange 4.816 0 982 746 1.309 7.853
Afgange 0 -9.428 0 0 0 -9.428
Overfort 0 -6.713 1.469 0 -1.469 -6.713
Kostpris 31. december 2021 388.397 -3.768 298.062 36.377 10.031 729.099
Opskrivninger 1. januar 2021 0 -3.653 0 0 0 -3.653
Valutakursreguleringer 0 1.340 0 0 0 1.340
Arets vardireguleringer 0 34.113 0 0 0 34.113
Opskrivninger 31. december 2021 0 31.800 0 0 0 31.800
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 82.645 0 125.017 23.502 0 231.164
Valutakursreguleringer 24.631 0 29.387 5.660 0 59.678
Afskrivninger 17.100 0 26.619 1.500 0 45.219
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 124.376 0 181.023 30.662 0 336.061
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2021 264.021 28.032 117.039 5.715 10.031 424.838
3-54ar

Afskrives over 20-30 ar 10 ar
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Finansielle anlagsaktiver

Scandinavian Farms Invest A/S

Arsrapport 2021

Koncern

Kapitalandele i

kapital- Andre tilgode-
t.kr. interesser havender lalt
Kostpris 1. januar 2021 10.257 539 10.796
Valutakursreguleringer 0 41 41
Tilgange 0 19 19
Afgange -10.257 0 -10.257
Kostpris 31. december 2021 0 599 599
Veardireguleringer 1. januar 2021 -7.916 0 -7.916
Tilbagefgrsel af nedskrivninger pa afhaendede aktiver 7.916 0 7.916
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2021 0 599 599
Koncern
Modervirksomhed
Kapitalandele i Tilgodehavender Kapitalandele i
tilknyttede  hos tilknyttede kapital-
t.kr. virksomheder virksomheder interesser | alt
Kostpris 1. januar 2021 188.425 264.702 10.257 463.384
Tilgang ved fusion og kgb af virksomhed 0 16.325 0 16.325
Tilgange 6.595 0 0 6.595
Afgange 0 0 -10.257 -10.257
Kostpris 31. december 2021 195.020 281.027 0 476.047
Veerdireguleringer 1. januar 2021 -188.425 0 -7.916 -196.341
Valutakursregulering -3.824 0 0 -3.824
Andel af &rets resultat -12.187 0 0 -12.187
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 863 0 0 863
Tilbagefarsel af nedskrivninger pa afhandede
aktiver 0 0 7.916 7.916
Overforsel 13.984 -56.591 0 -42.607
Veerdireguleringer 31. december 2021 -189.589 -56.591 0 -246.180
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 5.431 224.436 0 229.867
Modervirksomhed
Navn Hjemsted Ejerandel
Tilknyttede virksomheder
Scandinavian Farms Pig Industries Ltd. Hong Kong 65,81 %
Scandinavian Farms Ltd. Hong Kong 100,00 %

Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 1.000.000 aktier & nominelt 1 kr. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.
Selskabskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.

27



10

11

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.
Udskudt skat
Udskudt skat vedrgrer:

Skattemaessigt underskud

Udskudt skat indregnes saledes i balancen:

Udskudte skatteaktiver

Langfristede geeldsforpligtelser

t.kr.
Geeld til banker

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld

t.kr.

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld

Scandinavian Farms Invest A/S

Arsrapport 2021

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020
-389 -389 -389 -389
-389 -389 -389 -389
-389 -389 -389 -389
-389 -389 -389 -389
Koncern
Geld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
31/12 2021 naste ar andel efter 5 ar
107.234 50.782 56.452 0
447.328 0 447.328 447.328
65.893 0 65.893 0
620.455 50.782 569.673 447.328
Modervirksomhed
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
31/12 2021 naeste ar andel efter 5 &r
447.328 0 447.328 447.328
1.876 0 1.876 0
449.204 0 449.204 447.328
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre gkonomiske forpligtelser

Koncern

Koncernen leaser grunde under ikke-opsigelige operationelle leasingaftaler. De fremtidige
minimumsforpligtelser vedrgrende ikke-opsigelige operationelle leasingkontrakter, der er indgaet pr.
31. december 2021, men som ikke er opfgrt som forpligtelser udger 71.502 t.kr. (2020: 74.134 t.kr.).

Modervirksomhed

Moderselskabet har afgivet hensigtserklaering om at yde finansiel stgtte til datterselskabet Scandinavian
Farms Pig Industries Limited, samt ikke at opkraeve betalinger pa tilgodehavender for datterselskabet
har de forngdne midler hertil.

Neaertstaende parter

Koncern

Scandinavian Farms Invest A/S' naertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Neertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
Senderborg Korn ApS Sgnderborg Kapitalbesiddelse
Grise Holding ApS Hirtshals Kapitalbesiddelse
Thoraso ApS Frederikshavn Kapitalbesiddelse
J.B. Mgller Holding ApS Legumkloster Kapitalbesiddelse

Transaktioner med nartstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfert pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2021 2020 2021 2020
Honorar til selskabets generalforsamlings-
valgte revisor

Samlet honorar til EY 813 652 122 113
Lovpligtig revision 790 636 99 97
Andre ydelser 23 16 23 16

813 652 122 113
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Noter

t.kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

t.kr.

Regquleringer

Af- 0g nedskrivninger

Avance/tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver
Dagsveerdireqgulering af biologiske aktiver

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgasld m.v.
Andre &ndringer i driftskapital

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen

Scandinavian Farms Invest A/S
Arsrapport 2021

Modervirksomhed

2021 2020
0 -757
-12.467 -62.920
-12.467 -63.677
Koncern
2021 2020
46.608 47.586
0 7
-35.013 3.487
0 2.659
-47.502 -5
5.639 8.012
0 -78
-30.268 61.668
-1.244 1.144
28.087 2.742
-16.153 -845
5.993 -1.013
16.683 2.028
2.951 5.518
2.951 5.518
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