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Pategninger 

Ledelsespategning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31 . 
december 2012 for SAC Leasing Finans 4 A/S. 

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31 . december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 
1. januar - 31 . december 2012. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeg0relse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

K0ge, den 15. ma] 2013 

Direkj 

Stefan Schwaerter 

Tommy Puck Michael Otten 
forma 



Den uafhaengige revisors erklaeringer 

Til kapitalejerne i S A C Leasing Finans 4 A/S 

Pategning pa arsregnskabet 
Vi har revideret arsregnskabet for SAC Leasing Finans 4 A/S for regnskabsaret 1 . januar - 31. 
december 2012, der omfatter resultatopg0relse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. 
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har 
udf0rt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav 
if0lge dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer 
revisionen for at opna h0j grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaasentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for bel0b og 
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder 
vurdering af risici for vaasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens 
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om 
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaassige sk0n er 
rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31 . december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 
1. januar - 31 . december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet 
Arsrapporten er aflagt efter realisationsprincipper, idet alle vaasentlige aktiviteter i koncernen 
forventes afviklet i 2013. Den i juni 2011 indgaede interkreditoraftale kan efter 18 maneders forl0b 
begaeres opsagt eller genforhandlet af de finansielle kreditorer, men ingen kreditor har indtil nu 
benyttet sig af denne ret, og selskabets ledelse anser risikoen herfor som meget begrsenset, ligesom 
indvirkningen heraf pa de indregnede vaerdier vurderes at vaare begraanset, safremt dette mod 
forventning matte ske. 

Pa baggrund af forelagte oplysninger er vi enige i ledelsens vurderinger. Der henvises til note 0 for en 
naarmere omtale herom. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlsest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget 
yderligere handlinger i tillaag til den udf0rte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund 
vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. 

Hellerup, den 15. maj 2013 
Pricewaterhousecoopers 
Statsautoriseret^Revisionspartnerselskab * ~ 
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Selskab 
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

SAC Leasing Finans 4 A/S er et finansieringsselskab for SAC Leasing A/S -koncernen og eneste 
aktivitet er at finansiere SAC Leasing A/S -koncernen. 

Udvikling i aktiviteter og ©konomiske forhold 
Aktiviteten i aret og fortsat udvikling afspejles direkte i aktiviteten i SAC Leasing A/S og der indgas ikke 
nye leasingkontrakter, hvorfor aktivitetsniveauet er stagrkt faldende. 

SAC Leasing-koncernen indgik i juni 2011 en interkreditoraftale med selskabets finansielle kreditorer. 
Aftalen sikrer, at der er tilstraekkelig likviditet til gennemforelse af driften i aftalens l0betid. Selve 
aftalen kan efter 18 maneders lobetid begaeres genforhandlet eller opsagt af de finansielle kreditorer, 
men ingen kreditor har indtil nu benyttet sig af denne ret. 

Alle vaesentlige aktiviteter i koncernen forventes afviklet i 2013, hvorfor selskabets arsrapport er aflagt 
efter realisationsprincipper. 

Ledelsen forventer, at interkreditoraftalen viderefores uden aendringer indtil endelig afvikling af 
selskabet i 2013. 

I henhold til principperne i interkreditoraftalen eftergiver de finansielle kreditorer gaeld efter endelig 
afvikling af aktiviteterne, saledes at selskabets egenkapital efter gaeldseftergivelsen bliver positiv og 
selskabet kan likvideres solvent. 

Selskabets aktiekapital er tabt. Selskabets ledelse har i henhold til selskabslovens § 119 redegjort 
herfor pa generalforsamling samt overfor selskabets finansielle kreditorer. 



Anvendt regnskabspraksis 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B 
virksomheder. 

Selskabet forventes afviklet i 2013, hvorfor regnskabet aflasgges efter realisationsprincipper. 
Herudover er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til tidligere ar. 

Generelt om indregning og maling 
I resultatopgorelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes 
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle 
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Leasing 

Selskabet er leasinggiver og indregnerfinansielt leasede aktiver i balancen som et tilgodehavende 
med et bel0b, der svarer til nettoinvesteringen i leasingkontrakten. 

Beregnet rente af finansielle leasingkontrakter for perioden er medtaget i posten finansielle indtaegter. 

Nettoomsaetning 

Nettoomsaetningen indeholder salgsvaerdien af nye kontrakter samt refinansiering af kontrakter, der er 
indgaet med koncernselskaber. 

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopgorelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses at 
vaere tilfaeldet, nar levering har fundet sted inden regnskabsarets udlob og der foreligger en 
forpligtende salgsaftale. 

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. 

Varekob 

Varekob bestar af kostprisen for kontrakter som indkobes til opnaelse af salget. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration. 

Finansielle poster 

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. 

Skat af a rets resultat 

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 
resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat. 
Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. 
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa 
savel overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst 
(fuld fordeling med refusion af skattevaerdien af det skattemaessige underskud). De sambeskattede 
selskaber indgar i acontoskatteordningen. 



Anvendt regnskabspraksis 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel 
vaerdi. Der nedskrives til imodegaelse af forventede tab til nettorealisationsveerdien. 

Tilgodehavender vedrarende finansielt leasede kontrakter indregnes i balancen til nettoinvesteringen i 
leasingkontrakten. 

Periodeafgraensningsposter 
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende 
efterfolgende regnskabsar. 

Egenkapital 
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte 
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. 

Gaeldsforpligtelser 

0vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi. 



Resultatopgorelse for 1. januar - 31. december 

Note 2012 2011 
kr. kr. 

Nettoomsaetning 0 7.287.515 
Varek0b 0 -7.287.515 
Andre eksterne omkostninger -42.946 -151.340 
Bruttofortjeneste -42.946 -151.340 

1 Andre finansielle indtaegter 2.221.849 7.326.342 
2 Andre finansielle omkostninger 40.704.974 -131.643.923 

Resultat for skat 42.883.877 -124.468.921 

3 Skat af arets resultat 0 4.530.759 

Arets resultat 42.883.877 -119.938.162 

Forslag til resultatdisponering 
Overfort til overfort resultat 42.883.877 -119.938.162 

42.883.877 -119.938.162 
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Balance 31. december 

Aktiver 

Note 

4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, leasingkontrakter 
5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 

Tilgodehavender 

Likvide beholdninger 

Omsaetningsaktiver 

Aktiver 

2012 2011 
kr. kr. 

0 0 
0 0 
0 0 

0 484.325 

0 484.325 

0 484.325 
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Balance 31. december 

Passiver 

Note 

Aktiekapital 
Overfort resultat 

6 Egenkapital 

Gaeld til pengeinstitutter 
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 
Gaeld til tilknyttede virksomheder 
Anden gaeld 
Kortfristede gaeldsforpligtelser 

Gaeldsforpligtelser 

Passiver 

7 Ejerforhold 

2012 2011 
kr. kr. 

500.000 500.000 
-71.945.238 -114.829.115 
-71.445.238 -114.329.115 

71.236.165 114.743.421 
25.000 28.825 

184.073 41.194 
0 0 

71.445.238 114.813.440 

71.445.238 114.813.440 

0 484.325 
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Noter 

Going concern og interkreditoraftale 

Selskabets aktiekapital ertabt. Egenkapitalen udgor saledes t.kr. -71.445 pr. 31. december 2012. 

SAC Leasing-koncernen indgik i juni 2011 en interkreditoraftale med selskabets finansielle kreditorer. 
Aftalen sikrer, at der er tilstraskkelig likviditet til gennemforelse af driften i aftalens l0betid. Selve aftalen kan 
efter 18 maneders l0betid begaeres genforhandlet eller opsagt af de finansielle kreditorer, men ingen kreditor 
har indtil nu benyttet sig af denne ret. 

Aktiviteterne forventes fuldt afviklet i 2013, hvorfor selskabets arsrapport er aflagt efter realisationsprincipper. 
Ledelsen forventer, at interkreditoraftalen videref0res uden aendringer indtil endelig afvikling af selskabet i 
2013. I henhold til principperne i interkreditoraftalen forventes de finansielle kreditorer, at eftergive den 
tilbagevaerende gaeld efter endelig afvikling af aktiviteterne, saledes at selskabets egenkapital efter 
gaeldseftergivelsen er positiv og solvent likvidation kan ske. 

Der er i sagens naturforbundet usikkerhed med, hvorvidt interkreditoraftalen opsiges, men selskabets 
ledelse anser risikoen herforfor meget begraenset, ligesom selskabets ledelse anser pavirkning pa de 
indregnede vaerdierfor meget begraenset, safremt dette mod forventning matte ske. 

2012 
kr. 

2011 
kr. 

Andre finansielle indtaegter 
Finansielle indtaegter, tilknyttede virksomheder 
Andre finansielle indtaegter 

2.221.849 
0 

7.324.762 
1.580 

2.221.849 7.326.342 

Andre finansielle omkostninger 
Hensat til nedskrivning af koncerninterne tilgodehavender 
Andre finansielle omkostninger 

-43.019.510 
2.314.536 

128.052.011 
3.591.912 

-40.704.974 131.643.923 

Skat af arets resultat 
Arets udskudte skat 0 -4.530.759 

0 -4.530.759 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, leasingkontrakter 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, leasingkontrakter 
Nedskrivning 

16.920.823 

-16.920.823 

68.124.069 

-68.124.069 



Noter 

2012 2011 
kr. kr. 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 
SAC Leasing A/S 41.832.668 40.162.976 
SAC Leasing Afd. 1 A/S 193.311 128.411 
SAC Leasing Afd. 2 A/S 6.457.307 5.936.764 
SAC Leasing Afd. 3 A/S 3.723.622 3.087.240 
SAC Leasing Afd. 7 A/S 1.571.644 808.126 
SAC Leasing Afd. 8 A/S 3.587.160 2.328.968 
SAC Leasing Afd. 9 A/S 3.598.823 2.585.662 
SAC Leasing Afd. 10 A/S 3.529.329 2.131.384 
SAC Leasing Afd. 11 A/S 0 159.076 
SAC Leasing Afd. 12 A/S 2.574.184 2.085.257 
SAC Leasing Afd. 14 A/S 236.802 136.307 
SAC Leasing Afd. 13 A/S 806.827 377.771 
Nedskrivning, mellemregninger -68.111.677 -59.927.942 

Egenkapital 

0 0 

Egenkapital primo -114.329.115 5.609.047 
Arets resultat 42.883.877 -119.938.162 

Egenkapital ultimo -71.445.238 -114.329.115 

Egenkapitalen specificeres saledes: 

Aktiekapital primo 500.000 500.000 

Aktiekapital ultimo 500.000 500.000 

Overtoil resultat primo -114.829.115 5.109.047 
Overf0rtfra resultatdisponering 42.883.877 -119.938.162 

Overfort resultat ultimo -71.945.238 -114.829.115 

Egenkapital ultimo -71.445.238 -114.329.115 

Selskabskapitalen bestar af 100 aktier a nominelt kr. 5.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder. 

Ejerforhold 
F0lgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne 
eller minimum 5% af aktiekapitalen: 

SAC Leasing A/S 
Centevej 7 
4600 Kage 

SAC Leasing A/S udarbejder koncernregnskab, hvori selskabet indgar som en dattervirksomhed. 


