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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. oktober
2011 - 30. september 2012 for KH Dallerup ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenderup, den 22. marts 2013
Direktion:

Hans Christian
Hovmeller
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Den uafthaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i KH Dallerup ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KH Dallerup ApS for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012. Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i éars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse at selskabet har tabt over halvdelen af
selskabskapitalen. I strid med selskabsloven er der ikke inden for lovens tidsfrister stillet forslag til reetablering
af selskabskapitalen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Den uafthaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 22. marts 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Olsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KH Dallerup ApS
Dallerupvej 16
8781 Stenderup

CVR-nr.: 3082 13 51

Stiftet: 7. september 2007
Hjemstedskommune: Horsens

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion

Hans Christian Hovmeller

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé12

8700 Horsens

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling atholdes 25. marts 2013 pa selskabets adresse.

Dirigent: Hans Christian Hovmeller
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Ledelsesberetning
Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed, herunder at eje aktier og
anparter i andre selskaber samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinere resultat efter skat udger -4 tkr. mod -9 tkr. sidste ar.

Virksomhedens forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at selskabet afvikles det kommende ar.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling veesentligt.
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KH Dallerup ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har
varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb. -herved fordeles kurstab og
kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Nettoomsatning

Bruttotab indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Indtegter og omkostninger fra kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den associerede virksomheds
resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedens regnskabsmeessige vardi. Denne opgeres efter moderselskabets regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg af fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virskomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi
indregnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives
med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet
vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabs-
messige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncern-
goodwill og udloddet udbytte.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af associeret virksomhed opgeres som forskellen mellem
afstdelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelses-
metoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi
pa erhvervelsestidspunktet. Der hensattes til dakning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn

127087 / CW



RN

KH Dallerup ApS
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 3082 13 51

Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Anvendt regnskabspraksis

til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger jeevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvaerdi af overtagne
aktiver og forpligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
kapitalandel 1 associeret virksomhed Forskelsbelobet afskrives over den wvurderede
okonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrider. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen
i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforelsesberettigede skattemassige
underskud, indregnes med den verdi. hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder indregnes de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved
anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finan-
sielle leasingkontrakter.

andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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Arsregnskab 1. oktober - 30. september

Resultatopgerelse

Bruttotab
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

127087 / CW

Note 2011/12 2010/11
-3.500 -9.375
0 0
0 0
-3.500 -9.375
0 0
-3.500 -9.375
-3.500 -9.375
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Balance

Note 2011/12 2010/11
AKTIVER
Kapitalandele i associerede virksomheder 1 0 0
AKTIVER T ALT
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Balance

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivninger efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

PASSIVER I ALT
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Note

KH Dallerup ApS
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 3082 13 51

2011/12 2010/11

125.000 125.000
437.500 437.500
-562.500 -562.500
-55.375 -51.875
-55.375 -51.875
3.500 5.000
51.875 46.875
55.375 51.875

0 0
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver
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Kapital
andele i
associeret
virksomhed
Kostpris 1. oktober 2011 562.500
Arets tilgang 0
Arets afgang 0
Kostpris 30. september 2012 562.500
Nedskrivninger 1. oktober 2011 -562.500
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. september 2012 0
Egenkapital
Nettoop-
skrivning
efter den
Overkurs indre
Aktie- ved verdis Overfort
kapital emission metode resultat Lalt
Egenkapital 1. oktober 2011 125.000 437.500 -562.500 -51.875 -51.875
Overfort, jf. resultatdisponering 0 0 0 -3.500 -3.500
Egenkapital 30. september 2012 125000  437.500  -562.500 -55.375 -55.375
127087 / CW
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