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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Oslev Michelsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2016 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karise, den 4. august 2017

Direktion

Jorge Adrian Bauer Michelsen
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Selskabsoplysninger

Selskabet Oslev Michelsen Holding ApS
Skovveenget 4
4653 Karise
CVR-nr.: 33 36 55 51
Stiftet: 16. december 2010
Hjemsted: Faxe Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

6. regnskabsar

Direktion Jorge Adrian Bauer Michelsen
Bankforbindelse Sparekassen Sjaelland, Femgvej 3, 4700 Naestved
Associeret virksomhed Murerfirmaet Bent Kristiansen Eftf. ApS, Ballerup
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Virksomhedens tidligere aktivitet er ophegrt og overdraget til en associeret virksomhed. Den fremtidige ak-
tivitet er at vaere holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger -271 t.kr. mod 258 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfreds-
stillende.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen, hvorved selskabet er omfattet af kapitaltabs-
reglerne jf. selskabsloven § 119. Ledelsen forventer at retablere kapitalen ved fremtidig indtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Oslev Michelsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaetnin-
gen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets ud-
forte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indteegter og om-
kostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopg@relsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at
fastsaette et palideligt skan over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedregrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative in-
dre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af associeret virksomhed opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

lgangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangveerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved,
at de producerede varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det
et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medfarer bod eller er-
statning ved senere ophaevelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, males salgsvaerdien kun svarende til
de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modreg-
net i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 1.070.971 3.098.760
2 Personaleomkostninger -1.423.086 -2.651.955
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2.500 -58.240
Driftsresultat -349.615 388.565
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 152.870 0
@vrige finansielle omkostninger -39.401 -53.586
Resultat for skat -236.146 334.979
3 Skat af arets resultat -34.959 -77.295
Arets resultat -271.105 257.684
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 152.870 0
Overfgres til overfart resultat 0 257.684
Disponeret fra overfart resultat -423.975 0
Disponeret i alt -271.105 257.684
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Balance 31. december

Aktiver
Anlaegsaktiver
4  Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver i alt
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 22.500
Materielle anlaegsaktiver i alt 22.500
6 Kapitalandel i associeret virksomhed 177.870 0
Andre tilgodehavender 0 11.799
Finansielle anlaegsaktiver i alt 177.870 11.799
Anlaegsaktiver i alt 177.870 34.299
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 97.034 574.734
7 lgangvaerende arbejder for fremmed regning 0 15.000
8 Udskudte skatteaktiver 15.530 50.489
9 Tilgodehavende selskabsskat 10.000 10.000
Andre tilgodehavender 2.702 0
Periodeafgraensningsposter 4.916 32.906
Tilgodehavender i alt 130.182 683.129
Likvide beholdninger 1.674 265.042
Omsatningsaktiver i alt 131.856 948.171
Aktiver i alt 309.726 982.470
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Balance 31. december

Passiver
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 80.000 80.000
11 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 152.870 0
12 Overfort resultat -453.127 -29.152
Egenkapital i alt -220.257 50.848
Gezldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 21121 90.237
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 21.121 90.237
13 Geeldsforpligtelser 68.000 68.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 51.132
Anden geeld 440.862 722.253
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 508.862 841.385
Geaeldsforpligtelser i alt 529.983 931.622
Passiver i alt 309.726 982.470

1 Usikkerhed om going concern
14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

15 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern

Arsrapporten er aflagt under forudseetning af fortsat drift. En forudsaetning herfor er, at selskabets

kreditfaciliteter opretholdes og i forngdent omfang udbygges. Det er ledelsens forventning, at det

er muligt at fremskaffe den for driften forngdne likviditet.

2016 2015
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.240.346 2.365.711
Pensioner 137.985 230.938
Andre omkostninger til social sikring 44.755 52.714
Personaleomkostninger i gvrigt 0 2.592
1.423.086 2.651.955
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 6
3.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 34.959 77.295
34.959 77.295
4. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris 1. januar 2016 200.000
Kostpris 31. december 2016 200.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 200.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 200.000
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 0
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar
Kostpris 1. januar 2016 227.840
Tilgang 40.000
Afgang -85.000
Kostpris 31. december 2016 182.840
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 205.340
Arets afskrivninger 18.438
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver -40.938
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 182.840
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 0
3112 2016 31112 2015
6. Kapitalandel i associeret virksomhed

Tilgang i arets lgb 25.000 0
Kostpris 31. december 2016 25.000 0
Arets resultat 152.870 0
Opskrivninger 31. december 2016 152.870 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 177.870 0

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-

maessig vaer-

di hos Oslev

Michelsen

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS

Murerfirmaet Bent Kristiansen Eftf.
ApS, Ballerup 50 % 355.739 305.739 177.870
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
7. Igangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 0 15.000
Igangvarende arbejder for fremmed regning, netto 0 15.000
8. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2016 50.489 127.784
Udskudt skat af arets resultat -34.959 -77.295
15.530 50.489
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver 6.287 12.572
Materielle anlaegsaktiver 9.243 12.875
Fremfart underskud fra tidligere ar 0 25.042
15.530 50.489
9. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar 2016 10.000 4.012
Betalt selskabsskat vedragrende sidste ar 0 -4.012
Betalt acontoskat for indevaerende ar 0 10.000
10.000 10.000
10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 80.000 80.000
80.000 80.000
11. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Resultatandel 152.870 0
152.870 0
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Noter

12,

13.

14.

15.

31/12 2016 31/12 2015
Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2016 -29.152 -286.836
Arets overfarte overskud eller underskud -423.975 257.684
-453.127 -29.152

Gealdsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geld i alt Geld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2016 31/12 2015
Geeld til pengeinstitutter 68.000 0 89.121 158.237
68.000 0 89.121 158.237

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 89 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt

500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balance-

dagen udger:

Goodwill 0 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 97 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 t.kr.

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke medregnet et udskudt skatteaktiv pa 115 t.kr., da der er usikkerhed omkring,
hvornar dette kan udnyttes i fremtidig indtjening.

Eventualforpligtelser

Selskabets huslejeaftale har en opsigelsesperiode pa 3 maneder svarende til 10 t.kr.

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet leasingkontrakt med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 37 t.kr. Lea-
singkontrakten har en restlgbetid pa 38 maneder og en samlet restleasingydelse pa 117 t.kr.
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