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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for K/S Obton Solenergi Apulien.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 13. maj 2013

Direktion

Anders Marcus

Bestyrelse

Peter Krogsgaard Jargensen Anders Marcus Peter Jacobsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til komplementaren og kommanditisterne i K/S Obton Solenergi Apulien

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Obton Solenergi Apulien for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Arhus, den 13. maj 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Arne B. Jepsen Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er, at eje og drive solcelleanlacgget Apulien, beliggende i regionen Apulien i Italien.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Anlaegget har 2 gange i lgbet af 2012 vaeret udsat for indbrud (af kabler) samt i efteraret faet sdelagt
materiel som folge af meget voldsomt uvejr. Dette har pavirket produktionen i vaesentlig negativ grad,
grundet anlaegget som folge af dette har staet stille i mange dage. Produktionen i 2012 sluttede 11%
efter det budgetterede, hvilket ikke er tilfredsstillende.

Selskabet har i 2012 skiftede lokal administrator af anlaegget, hvor firmaet Sun Edison har overtaget
service- og vedligeholdelsesaftalen fra den entreprengr, der har bygget anlaegget. Sun Edison har i
forvejen erfaring fra mere end 550 solanlaeg i Italien og selskabet har forventning til, at dette skifte
kan optimere produktionen i fremtiden.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Fremtidsudsigterne for solcelleanlaegget er, pa trods af den utilfredsstillende produktion i 2012, fortsat
meget lovende. Anlaegget har vist, at nar det er 100% oppegaende producerer det pa et hgjt stabilt
niveau, ogsa sammenlignet med tilsvarende anlag i omradet. Selskabet har opgraderet sikkerheden pa
anlaegget betydeligt og skiftet lokal administrator, hvilket forventes at have en positiv effekt pa den
samlede produktion i 2013.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S Obton Solenergi Apulien for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopgerelsens opstil-
lingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat af selskabets drifts-
maessige resultat. Arets resultat medregnes ved opgarelsen af skattepligtig indkomst hos selskabsdel-
tagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat eller udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2012 2011
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER ....... -265.311 -651.259
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees -43.076 -56.922
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -308.387 -708.181
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, 1 251.523 0
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns -233.375 -23.780
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee -290.239 -731.961
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -290.239 -731.961
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -290.239 -731.961

FALT o -290.239 -731.961
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BALANCE 3

AKTIVER

1. DECEMBER

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................

Finansielle

anlaegsaktiver.......ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,

ANLAGSAKTIVER ...

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

|1 7A% (e (=] AU

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER. ...t

PASSIVER

Indbetalt andel af stamkapital.......ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiininnnens
Overfart overskUd.......oouieiiiiiiiiiiiiiii i eie e,

EGENKAPITAL ...

Anden geeld
Langfristed

e geeldsforpligtelser...........cooviiiiiiiiiiiiiiinn,

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvviiviniiiiiiiiiiiinnn,

Anden geeld

Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFOR

PLIGTELSER....c.iviiiiiiiiiiiin,

PASSIVER. ... ..o

Note

4

2012
kr.

15.852.069
15.852.069

15.852.069

427.161
427.161

154.098

581.259

16.433.328

7.875.000
-1.023.422

6.851.578

8.844.890
8.844.890

270.000
466.860
736.860
9.581.750

16.433.328

2011
kr.

12.926.437
12.926.437

12.926.437

145.384
145.384

187.242

332.626

13.259.063

7.875.000
-731.961

7.143.039

5.758.640
5.758.640

190.000
167.384
357.384
6.116.024

13.259.063
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NOTER

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Renteindtaegter i @Vrigt...ooveiiiiiiiiiiiiiiii i rcne e eaes

Finansielle anlaegsaktiver

heder
Kostpris 1. januar 2012 ...cceiiiiiriiiiiiiiiiieeeeeiiieeeeeeeennnnnens 7.361
Valutakursregulering til ultimokurs.......c..cccvvvieiiiiiniiennennnen, 89
Tl AN e et i e e e e 0
Kostpris 31. december 2012........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannn, 7.450
Opskrivninger 1. januar 2012 .....covieiiiiieeinineeeennnerennnenenneens -651.259
Valutakursregulering til ultimokurs.......ccccooiiiiiiiiiiiiiinan., -1.311
Arets opSKIVIINGEr . ....vviiieiiei e, -265.311
Opskrivninger 31. december 2012..........ccovvviiiiiiiiiinennnnnn. -917.881
Saldo UltIMO .. coeie i e -910.431
Underbalance, tilgodehavender.........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnan. 910.431
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012...................... 0
Egenkapital
Indbetalt
andel af Overfort
stamkapital overskud
Egenkapital 1. januar 2012....c.eeviinviiiiniiiieinennnenennn, 7.875.000 -731.961
Valutakursreguleringer.......cooeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennens -1.222
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. -290.239
Egenkapital 31. december 2012..........cccceviiiininnnnn., 7.87
Indbetalt ved stiftelse, 10. november 2010......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeennns

2012
kr.

225.608
25.915

251.523

2011
kr.

Kapitalandele i til- Tilgodehavender i

knyttede virksom-

tilknyttede
virksomheder

13.570.335
25.915
3.166.250
16.762.500

-643.898

0

-266.533
-910.431
15.852.069
0

15.852.069

| alt

7.143.039
-1.222
-290.239

5.000 -1.023.422 6.851.578

Selskabskapital 31. december 2012.........cciiiiiiiriiiiiiiiiiiiiiieieeeeeneenes

2012
kr.

7.875.000

7.875.000

10

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

Andengaeld......ccoevvvvviinnnnnn

1/1 2012
geeld i alt

5.948.640

5.948.640

31/12 2012
geeld i alt

9.114.890

9.114.890

Afdrag
naeste ar

270.000

270.000

Restgaeld
efter 5 ar

7.710.000

7.710.000

11

Note



