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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2014 for K/S Obton Solenergi Apulien.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 18. marts 2015

Direktion

Anders Marcus

Bestyrelse

Peter Krogsgaard Jargensen Anders Marcus Peter Jacobsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til komplementaren og kommanditisterne i K/S Obton Solenergi Apulien

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Obton Solenergi Apulien for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 18. marts 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens formal er, at eje og drive solcelleanlaegget i Italien.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det solcelleanlaag som selskabet ejer, har i 2014 produceret tilfredsstillende i forhold til den aktuelle
solindstraling i omradet. Efter en meget tilfredsstillende sommer-produktion, bliver det samlede pro-
duktionsresultat dog trukket ned af ekstraordinaert darligt vejr i 4. kvartal.

Der er i 2014 vedtaget 2 lovaendringer i Italien, der pavirker selskabets resultat i vaesentlig negativ ret-
ning. Den ene lovaendring relaterede til afregningen af markedsprisen pa stream, mens den anden lov-
a@ndring omhandlede den 20-arige faste feed-in-tariff. Tilsammen udger markedsprisen og feed-in-
tariffen den samlede omsaetning pa solcelleanlasg.

Samlet set har den italienske regering med disse to lovaendringer reguleret den forventede omsaetning i
negativ retning for alle italienske solcelleanlaeg med 14-18%. Som falge af dette vil selskabet i en
periode have behov for tilfarsel af ekstra likviditet for at opfylde lanebetingelserne i de nuvaerende
lan. Der er igangvaerende dialog med selskabets ejere og kreditorer omkring dette.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S Obton Solenergi Apulien for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat af selskabets drifts-
maessige resultat. Arets resultat medregnes ved opgroelsen af skattepligtig indkomst hos selskabsdel-
tagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat eller udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2014
kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER..................... -826.860
EKsterne omKOStNINGEr. . .ov.uiiiiit i iiii i et eeieeeeiaeeaanaes -41.318
DRIFTSRESULT AT . ..eeiiit ittt ee e e eenn -868.178
Andre finansielle indtaagter.....ccviiiiiiiiiiii e 251.482
Andre finansielle OmKOStNINGEr. .. .couviiiitiiiiiiiiiriiienieeeieenanaaens -271.488
RESULTAT FOR SKAT ...ttt -888.184
SKat af Arets reSUILAL. ..ueuvnee ettt e e e e e eene e e aenenens 0
ARETS RESULT AT ....uiiiiiiiiieeiie et e e et e et e et etee et eeneeaneeaneennaenennns -888.184
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskUd.........ov.vuiiniiiiiiiiiiiininiiiiienenenes, -888.184

L AL e -888.184

2013
kr.

-1.100.845

-36.937

-1.137.782

273.469
-279.830

-1.144.143

0

-1.144.143

-1.144.143

-1.144.143
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Likvider........ccoeeiiiiiiiinn...

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiiiin,

PASSIVER

EGENKAPITAL....................

Andengaeld......ccevviniennn...
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Andengaeld......cccevviniiinnn...
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Note 2014
kr.

12.922.360
1 12.922.360

12.922.360
1.169.367
2.939
1.172.306
0
1.172.306

14.094.666

2 4.446.750

7.348.492
3 7.348.492

3 528.400
1.771.024
2.299.424
9.647.916

14.094.666

2013
kr.

14.260.201
14.260.201

14.260.201
406.904
2.939
409.843
190.738
600.581

14.860.782

5.334.934

7.865.625
7.865.625

512.900
1.147.323
1.660.223
9.525.848

14.860.782
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Tilgodehavender i

tilknyttede tilknyttede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2014......ceineiiiieiriieireieeeeeneerenneeeennnenens 7.450 16.271.478
F i o2 Ly T T PP 0 -510.981
Kostpris 31. december 2014..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 7.450 15.760.497
Opskrivninger 1. januar 2014......cooieiiiiiiiiiiniieerennenenaeens -2.018.727 0
Arets OpSKIVIINGEr .....uiviiieiiie e, -826.860 0
Opskrivninger 31. december 2014............cccciiiiiiiiiiinnnnnn, -2.845.587 0
Saldo ULEIMO. ... e -2.838.137  15.760.497
Underbalance, tilgodehavender........c.ccevviiiiiiiiiiinninennnennn. 2.838.137 -2.838.137
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014...................... 0 12.922.360
Egenkapital
Indbetalt
andel af Overfort
stamkapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2014......coveiiiiriiiiiiiniennennnenn, 7.502.500 -2.167.566 5.334.934
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -888.184  -888.184
Egenkapital 31. december 2014.............cccvveineinenne. 7.502.500 -3.055.750 4.446.750

Selskabet er stiftet med en stamkapital pa 1.000 kommanditanparter & DKK 17.725 i alt DKK
17.725.000, hvoraf DKK 7.875.000 blev indbetalt. Der er i 2013 tilbagebetalt DKK 372.500.

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2014 31/12 2014

geeld i alt geeld i alt

Andengaeld......ccoeenvvviinnannn 8.378.525 7.876.892
8.378.525 7.876.892

Afdrag
naeste ar

528.400

528.400

Restgaeld
efter 5 ar

5.071.600

5.071.600

10

Note



