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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 for Tronier Nedbrydning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 13. juni 2019

Direktion

Richard Tronier
direktgr

Bestyrelse

Claus Olsen Richard Tronier Robert Grouleff
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Tronier Nedbrydning A/S
Revisionspategning pa arsregnskabet
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tronier Nedbrydning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhang-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi ggr opmaerksom p3, at der er vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Vi henviser til note 1
i regnskabet, omkring hvorvidt driften og likviditetsgenereringen bliver tilstraekkelig positiv i forhold til
bankaftaler mv.

Det er ledelsens vurdering at der vil vaere den forngdne drift og likviditetsmaessige opbakning, hvorfor
arsregnskabet er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er
saledes ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi g@r ogsa opmaerksom pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er vaesentlige usikkerhed vedrgrende
indregning og maling af goodwill, safremt forudsaetningerne for budget 2019 ikke holder. Vores
konklusion er saledes heller ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.



Tronier Nedbrydning A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf@res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Overtraedelse af momslovgivningen og kildeskatteloven vedrgrende A-skat mv.

Selskabet har i strid med momsloven og skattelovgivningen fejlagtige foretaget nulangivelse af moms
og A-skat og AM-bidrag i arets Igb, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar, selvom angivelserne er
korrigeret i forbindelse med regnskabsafslutningen.

Horsens, den 13. juni 2019

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Sgren Roesgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33225
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktivitet bestar af nedbrydningsvirksomhed og hermed beslaegtede opgaver.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdiansaettelsen af goodwill er behaftet med usikkerhed som fglge af arets resultat.

Goodwill skal vurderes med baggrund i virksomhedens evne til at generere indtjening fremover. Arets
resultat vil naturligvis kunne skabe en usikkerhed herom.

Det er dog ledelsens opfattelse, at 2018 er udtryk for undtagelsen frem for reglen. Der findes i markedet
nogle dygtige og meget store konkurrenter. Der er imidlertid ogsa plads til en mindre og mere fleksibel
virksomhed — specielt pa de mindre og mellemstore opgaver.

Som det fremgar nedenfor, er ledelsen overbevist om, at 2018 er undtagelsen frem for reglen. Vi mener
derfor stadig goodwill har den i regnskabet anfgrte veerdi. Vi har desuden taget en raekke tiltag som
beskrevet nedenfor, som sikrer, at vi fremover far en indtjening, som vil underbygge vaerdien af goodwill.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 2.554.074, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 141.394.
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Ledelsesberetning

| Igbet af regnskabsaret har selskabet omlagt aktiviteterne til et selskab, hvor det tidligere blev drevet i
personligt regi. Dette har skyldes et gnske om at fa en mere fleksibel ejerstruktur i forhold til f.eks. at udvide
ejerkredsen.

Dette arbejde har vist sig mere omfattende end fgrst antaget, hvilket har betydet, at alle i virksomheden har
veeret belastet af de mange praktiske opgaver i denne forbindelse. Herudover har det kostet omkring 1 mio.
kr i direkte og indirekte omkostninger. Den primaere udfordringer har dog varet, at det har belastet
administrationen og dermed taget fokus fra basisforretningen.

Ledelsen er dog stadig af den opfattelse, at det var rigtigt at fa en mere fremtidssikret ejerstruktur.

Resultatet i 2018 er utilfredsstillende og der er derfor foretaget en meget gennemgribende gennemgang af
arsagerne.

e 2018 startede med hard frost langt ind i foraret. Dette begraensede vores muligheder for at komme i jorde
med vores tungere maskiner

e En raekke st@grre opgaver er gentagne gange blevet udsat — fa dage inden igangsatning. Dette har vi norm:
kunne Igse, men i 2018 har dette i flere omgange ramt os pa tidspunkter, hvor vi ikke bare med kort varsel
kunne flytte medarbejderne andre steder hen

eSom fglge af en fin ordrebeholdning har vi vaeret tilbageholdende med at tilpasse vores kapacitet

Pa trods af, at vi har haft fin tilgang af opgaver, har timing og vejret saledes betydet, at vi er blevet ramt pa
omsatningen uden mulighed for at tilpasse vores omkostninger.

| starten af 2019 valgte vi derfor markant at tilpasse vores bemanding, saledes at en langt stgrre del af vores
samlede bemanding kgbes ind til opgaverne. Vi har derfor kun fast bemanding pa ngglepositioner, medens
handfolk lejes ind til opgaverne.

Ved at fa en stgrre del af vores omkostninger gjort fleksible, kan vi bedre fastholde vores fleksibilitet i
forhold til kunderne — uden at det koster os pa bundlinien.

Vi kan allerede i starten af 2019 se effekten af denne sndrede strategi. Indtjeningen er saledes markant
forbedret, og vi forventer et betydeligt positivt resultat allerede 30/6 2019. Vi har saledes i april, maj og juni
med de allerede igangsatte projekter i disse maneder et aktivitetsniveau paent over vores budget.

Som fglge af den manglende aktivitet i 2018 og heraf fglgende utilfredsstillende indtjening, har vores
bogholder i et misforstaet forsgg pa at hjaelpe valgt at nulindberette moms. Da ledelsen blev opmarksom
herpa, er det naturligvis korrigeret straks, og mellemvaerendet betalt, ligesom bogholderen ikke er hos os
leengere. Vi er beviste om, at selvom dette ikke er vores skyld, er det stadig vores ansvar, og der er taget
tiltag til, at dette ikke sker igen — herunder har vi valgt frivilligt at ga over til manedsmoms.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Som anfgrt har vi foretaget en lang raekke tiltag, som har gjort, at vores indtjening er mindre afhaengig af,
hvornar et givent projekt startes op. Vi ma konstatere, at vejret og offentlige tilladelser m.v. er variable, som
vi aldrig kan fjerne, hvorfor vi har valgt en mere fleksibel omkostningsstruktur.

Som fglge den uventede udfordring omkring moms, har selskabet faet tilfgrt likviditet som et 1an udefra i det
nye ar. Dette forventes tilbagebetalt i Igbet af 2019.

Pa likviditeten er vi i Isbende og konstruktiv dialog med vores pengeinstitut. Der er saledes efter status sket
en vaesentlig fortsat forbedring af vores indtjening, hvilket pa lidt lengere sigt vil medfgre en markant
forbedring af likviditeten.

Vores pengeinstitut har som betingelse for at stille den forngdne likviditet til radighed stillet en raekke krav til
vores fremtidige drift — disse krav forventer vi ogsa fremover at kunne leve op til, hvorfor det er ledelsens
forventning, at pengeinstituttet vil stille likviditet til radighed inden for de allerede aftalte rammer, hvilket
indebaerer en allerede aftalt nedbringelse af kassekreditten med 1 mio. i 2019.

Vi forventer som sagt ovenfor, at vi i det kommende ar kan fortseette den positive udvikling af driften og at vi
dermed kan leve op til bankens krav for at stille den forngdne likviditet til radighed.

Samlet set forventer vi et vaesentligt positivt resultat efter alle udgifter — herunder afskrivning pa goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tronier Nedbrydning A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.
Der er ingen sammenligningstal, idet 2018 er selskabets fgrste regnskabsperiode.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpematerialer og andre eks-
terne omkostninger.

Nettoomszetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsatningen, i
takt med at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten
og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilga selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, nor-
malt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaring-
er inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udger
5. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomhe-
der med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-
ger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-12  ar 0%

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En andring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved f@rste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som nu-
tidsveerdien af de forventede nettopengestrsmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til va-
rebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en ob-
jektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien ma-
les pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtzaegter pa det enkel-
te igangveerende arbejde. Ferdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold
til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveaerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser. Net-
toaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde oversti-
ger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor aconto-
faktureringer overstiger salgsvaerdien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen, i takt
med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-
ende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sasedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2018

Note 2018

kr.

Bruttofortjeneste 8.809.649
Personaleomkostninger 3 (8.829.330)
Resultat for af- og nedskrivninger (19.681)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (2.382.842)
Resultat for finansielle poster (2.402.523)
Finansielle omkostninger (790.521)
Resultat fgr skat (3.193.044)
Skat af arets resultat 4 638.970
Arets resultat (2.554.074)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (2.554.074)

(2.554.074)



Tronier Nedbrydning A/S 15
Balance pr. 31. december 2018
Note 2018
kr.

Aktiver

Goodwill 2.400.000
Immaterielle anlaegsaktiver 5 2.400.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.764.065
Udstilling 468.365
Materielle anlaegsaktiver 6 7.232.430
Anlaegsaktiver i alt 9.632.430
Ravarer og hjelpematerialer 424.680
Varebeholdninger 424.680
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.778.897
Igangveerende arbejder for fremmed regning 7 500.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.288.074
Andre tilgodehavender 34.587
Periodeafgraensningsposter 277.355
Tilgodehavender 3.878.913
Omsaetningsaktiver i alt 4.303.593
Aktiver i alt 13.936.023
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Balance pr. 31. december 2018

Note 2018

kr.

Passiver
Virksomhedskapital 500.000
Overfgrt resultat (641.394)
Egenkapital (141.394)
Hensaettelse til udskudt skat 372.469
Hensatte forpligtelser i alt 372.469
Leasingforpligtelser 4.080.676
Langfristede galdsforpligtelser 8 4.080.676
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8 946.911
Banker 3.576.072
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 764.736
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 193.189
Anden geeld 4.143.364
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.624.272
Geaeldsforpligtelser i alt 13.704.948
Passiver i alt 13.936.023
Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgdrelse
Virksomheds-  Overkurs ved Overfgrt
kapital emission resultat lalt

Egenkapital 1. januar 2018 500.000 1.912.680 0 2.412.680
Arets resultat 0 0 (2.554.074) (2.554.074)
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 (1.912.680) 1.912.680 0
Egenkapital 31. december 2018 500.000 0 (641.394) (141.394)
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Der er vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift som fglge af det realiserede underskud i 2018
og selskabets negative egenkapital.

Det realiserede underskud i 2018 kan henfgres til en veesentlig lavere omsaetning end forventet og i
forhold til det set-up selskabet blev etableret med i 2018.

Selskabet har efter statusdagen faet tilfgrt likviditet i form af lan fra ejerkredsen, foretaget
kapacitetstilpasning og arbejdet pa at overholde selskabets bankaftale, jf. ledelsesberetningen. Derfor er
det ledelsens opfattelse, at der er tilstreekkelig likviditet til radighed for selskabets planlagte aktiviteter,
safremt forudseetninger for budget 2019 holder.

Ifglge budget 2019 forventer selskabet et positivt resultat bl.a. baseret pa en hgjere omsaetning og lavere
kapacitetsomkostninger i form af personaleomkostninger m.v. De vaesentlige forudsatninger og mest
usikre faktorer knytter sig saledes til udviklingen i efterspgrgslen samt hastigheden, hvormed forholdet
mellem selskabets omsaetning og faste kapacitetsomkostninger i form af personaleomkostninger m.v.
kan tilpasses.

Selskabets drift er i 2019 startet langsomt op i de f@rste vintermaneder og tidligt forar som altid, og der
er i april, maj og juni fuld gang i aktiviteterne. De uheldige omstaendigheder med frost langt ind i foraret
og udsatte store projekter har saledes ikke ramt selskabet i 2019 som det gjorde i 2018. Samtidig har
selskabet haft held af at omlaegge en del faste omkostninger til variable, hvilket fungeret stort set uden
problemer, hvorfor forventningerne til fgrste halvar lige nu er et positivt resultat.

Derfor er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen om end
der fortsat er vaesentlig usikkerhed knyttet til selskabets fortsatte drift.
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Noter til arsrapporten

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ogsa usikkerhed knyttet til indregning og maling af goodwill, da der som fglge af det realiserede
resultat i 2018 og selskabets negative egenkapital er indikatorer pa veerdifald. Derfor har selskabet
foretaget test af genindvindingsveerdi med udgangspunkt i budgettet 2019 holder.

Genindvindingsvaerdien er opgjort pa baggrund af en beregning af nutidsvaerdien af det fremtidige cash
flow. De vaesentligste forudsaetninger for nutidsveerdien er fglgende:

-EBIT pa 4.093 t.kr.
-WACC pa 12 %.
-Veekst pa 1,5 %.

Nedskrivningstesten viser, at goodwill har vaerdi, da driften fremadrettet forventes at generere likviditet,
jf. tidligere. Det geelder ogsa selvom EBIT halveres. Derfor har ledelsen valgt at fastholde veerdien af
goodwill.

Safremt forudsaetninger for restbudgettet for 2019 ikke holder, vil den regnskabsmaessige vaerdi dog
formentlig ikke kunne opretholdes.

2018
kr.
3 Personaleomkostninger
Lenninger 7.395.132
Pensioner 857.827
Andre omkostninger til social sikring 332.508
Andre personaleomkostninger 243.863
8.829.330
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 16

4 Skat af arets resultat

Arets udskudte skat (638.970)
(638.970)
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Noter til arsrapporten

5 Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill
Kostpris 1. januar 2018 3.000.000
Kostpris 31. december 2018 3.000.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 0
Arets afskrivninger 600.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 600.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 2.400.000
Afskrives over 5 ar
6 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag,
driftsmateriel
og inventar Udstilling
Kostpris 1. januar 2018 10.534.032 843.700
Tilgang i arets lgb 1.975.984 0
Afgang i arets Igb (1.494.444) 0
Kostpris 31. december 2018 11.015.572 843.700
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 2.905.769 237.512
Arets afskrivninger 1.863.456 137.823
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver (517.718) 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 4.251.507 375.335
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 6.764.065 468.365

Regnskabsmaessig vaerdi af leasede aktiver 5.027.585 0
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Noter til érsrapporten
2018
kr.
7 Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder, salgspris 500.000
500.000
Indregnet saledes i balancen:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver 500.000
Modtagne forudbetalinger under passiver 0
500.000
8 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld
Gald 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2018 2018 naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 5.362.337 5.027.587 946.911 0
5.362.337 5.027.587 946.911 0

9 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Tronier Horsens Holding ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa

udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler vedrgrende lokaler, kontormaskiner, biler mv.
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Noter til arsrapporten

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt 500 t.kr. i l@gsgre. Endvidere har selskabet stillet pant i
kgretgjer for i alt 200 t.kr.

Til sikkerhed for entreprengr arbejder med videre er stillet af det for branchen normale garantier.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet pant for i alt 4.000 t.kr. i nuvaerende og fremtidige erhver-
velser af goodwill, debitorer, varebeholdning og anlagsaktiver efter reglerne om virksomhedspant
(flydende pant). Den bogfgrte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udggr pr. 31/12 2018
11.836 t.kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel m.v., hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2018 udggr 5.028 t.kr., jf.
note 6, er finansieret ved finansiel leasing.
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