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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for Gautefall Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 18. juni 2013

Direktion

Kim Petersen Hessellund

Bestyrelse

Karl Helge Ehlern Jargen Petersen Claus Skrubbeltrang
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Gautefall Invest A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Gautefall Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Selskabet har efter vores opfattelse mistet sit indtaegtsgrundlag, hvorfor vi er uenige med ledelsen i, at
arsregnskabet er aflagt efter going concern-princippet. Vi mener ikke, at selskabet er en going concern,
idet ny indtaegtsskabende aktivitet ikke er pabegyndt. Vi tager derfor forbehold for, at regnskabet er
aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 18. juni 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets ledelse er i forhandlinger med selskabets pengeinstitut omkring den fremtidige finansiering.
Pengeinstituttet har tilkendegivet en positiv indstilling til rente-nulstilling og en kontrolleret afvikling.
P& den baggrund vurderer ledelsen, at der opnas tilsagn omkring finansieringen de kommende ar. Der
er naturligvis usikkerhed herom, men ledelsen aflaegger arsregnskabet under forudsaetning om
virksomhedens fortsatte drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gautefall Invest A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er
tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2012 2011
kr. kr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE........cccciiiiiiiiiiiiiinnnennees -3.568.768 -45.059.816
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees -108.600 -185.266
PersonaleomKkoStNINGer .. .co.veirieiiiiereieeeireerenneerenneeaannees 1 0 43.503
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees -3.677.368 -45.201.579
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 0 938.614
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, -9.409.150 -1.671.412
RESULTAT FOR SKAT ...nutiitiiiiiiieieeieeieeieenneennennneannns -13.086.518 -45.934.377
Skat af Arets reSUltat. ... .ovvuiriiiiieeeeeiiieeeeeenenenenenes 0 0
ARETS RESULTAT . ...iuiinitiiiiiieieieeeeteeeeeenereeneneeneanennas -13.086.518 -45.934.377
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1111 0o L P PP PP PPP PP -3.568.768  -45.059.816
Anvendt af tidligere ars overskud.........covvvriiiiiiiienininnenenenns -9.517.750 -874.561

FALT oo -13.086.518 -45.934.377
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccevevninenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiii e,
[ |7 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneenaanes

AKTIVER . .ottt ettt ettt eeeiineeeeeannns
PASSIVER

AKtieKaPital. .o oeeri i i e
Overfart OVerskUQ. ....oooiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeeeeeeaeenns

EGENKAPITAL ..ot

BaNKLAN . .ueeinitiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.cceviiiiiiiiiiiiiinn.,

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Geeld til pengeinstitutter......cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeneenen,
Geeld til tilknyttede selskaber......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenen,
Geeld til associerede selskaber........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiinnann.,
Anden gaeld. ..o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutiiiiiiiiiieiitiieineineeeeenneenennenns
PASSIVER. ... .ot e et et e eeeeeaeenaaans
Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note 2012

kr.

1.750.000
-33.915.065

3 -32.165.065

14.270.932
4  14.270.932
4 0
325
61.511
17.652.981
179.319
17.894.136
32.165.068
3
5
6
7

10

2011
kr.

3.355.800
3.355.800

3.355.800
9.183.314
16.558
9.199.872
290
9.200.162

12.555.962

1.750.000
-21.041.515

-19.291.515

14.061.163
14.061.163

3.000.000

0

-23.989
14.652.981
157.322
17.786.314

31.847.477

12.555.962
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NOTER
2012 2011
kr. kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 0 -43.750
Andre omkostninger til social sikring........cccoeeiiiiiiiiiininnn... 0 247
0 -43.503
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
KOSEPris 1. JanUAr 2072 ...ciieiiiiittieiiiiieeeeeeaineeeeeeeennnaneeeesssnnnsessseannns 45.736.029
Kostpris 31. december 2012.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiaiei e et eeieeeneeanaeanaenn 45.736.029
Opskrivninger 1. JanUAar 2012 .. ..eieineiieieeiireeereneereaeerenneerenaseeonnseeonneens -42.380.229
Valutakursregulering til UltimoKurs.......coiiiiiiiiiiiii s 98.239
Arets OPSKIIVIINGEL ... vuie it -3.568.768
Opskrivninger 31. december 2012........coiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieienneeeneannnes -45.850.758
Y1 e Lo T T 13 Lo B P -114.729
UNAerbalanCe.....ueneiieiit it e e e e e et et et eeeeeneeaneeanaeaneann 114.729
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012........ccoviviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 0
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Gautefall Holding AS, Norge.......cocovvvvinnnennnn, -114.729 -3.568.768 100
-114.729 -3.568.768
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2012......ccceeevveennenn. 1.750.000 0 -21.041.515 -19.291.515
Valutakursreguleringer.........covvvevevnennnns 98.239 98.239
Andre reguleringer.........ccoviiiiiiiiiiniinnen.. 114.729 114.729
Overfarsel til/fra andre poster................. 3.470.529 -3.470.529
Forslag til arets resultatdisponering........... -3.568.768 -9.517.750 -13.086.518
Egenkapital 31. december 2012.............. 1.750.000 0 -33.915.065 -32.165.065

Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2012 31/12 2012 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Banklan......coevevevneninininnnnnn. 17.061.163 14.270.932 0 0
17.061.163 14.270.932 0 0

Eventualposter mv.
Ingen

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut, er der givet pant i 37% af aktiekapitalen i
Destinasjon Gautefall AS, der er indregnet med 0 tkr. i regnskabet.

Herudover er der til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut afgivet
selvskyldnerkaution af selskabets aktionaerer.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets ledelse er i forhandlinger med selskabets pengeinstitut omkring den fremtidige
finansiering. Pengeinstituttet har tilkendegivet en positiv indstilling til rente-nulstilling og en
kontrolleret afvikling. Pa den baggrund vurderer ledelsen, at der opnas tilsagn omkring
finansieringen de kommende ar. Der er naturligvis usikkerhed herom, men ledelsen aflaegger
arsregnskabet under forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

12

Note



