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Mortensen Food A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Mortensen Food A/S
Vestergade 1, 1. th.
4230 Skalsker

CVR-nr.: 27185061
Hjemsted: Slagelse
Regnskabsar: 01.10.2012 - 30.09.2013

Telefon: 58165003

Telefax: 58165004

Hjemmeside: www.mortensen-food.dk
E-mail: info@mortensen-food.dk.

Bestyrelse

Niels Mortensen, formand
Mette Mortensen

Jens Mortensen

Direktion
Jens Mortensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70A

4200 Slagelse
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2012 -
30.09.2013 for Mortensen Food A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.09.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regn-

skabsaret 01.10.2012 - 30.09.2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skeelskor, den 19.11.2013

Direktion

Jens Mortensen

Bestyrelse

Niels Mortensen Mette Mortensen Jens Mortensen
formand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Mortensen Food A/S
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Mortensen Food A/S for regnskabsaret 01.10.2012 - 30.09.2013, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.09.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.10.2012 - 30.09.2013 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Slagelse, den 19.11.2013
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Jorgen Simonsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2012/13 2011/12 2010/11 2009/10 2008/09
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og negletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 17.431 18.323 13.978 12.520 8.462
Driftsresultat 11.529 13.308 8.256 6.914 4.645
Resultat af finansielle
poster 178 203 158 152 259
Arets resultat 8.749 10.095 6.265 5.267 3.634
Samlede aktiver 44.302 44.519 31.640 22.878 23.293
Investeringer i materi-
elle anlegsaktiver 849 0 0 0 0
Egenkapital 13.798 17.349 12.752 10.288 7.622
Nogletal
Egenkapitalens for-
rentning (%) 56,2 67,1 54,4 58,8 55,4

Soliditetsgrad (%) 31,1 39,0 40,3 45,0 32,7
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive handelsvirksomhed primert med salg af fedevarer til det skandinaviske detail-

marked.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et overskud pa 8.749 t.kr., hvilket overstiger ledelsens forventninger.

Selskabet har indgéet aftale om fusion med A Frost A/S pr. 1. januar 2014, med A Frost A/S som det fortseet-
tende selskab.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes 1 balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,

der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsetning, endring i lagre, forbrug af révarer og hjelpematerialer og eksterne

omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetning
Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar eventuelt

svind og sedvanlige nedskrivninger af de padgeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver bestér af regnskabsérets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre verdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-

rende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende

skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar Sar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imadegéelse af forventede tab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemaessige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsér. Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede vardipapirer,

der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foresldede udbytte for regnskabséret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgerelsen
Pengestramsopgerelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af finan-
sielle anleegsaktiver samt keob, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver,

herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 14n, indgéelse af finansielle

leasingaftaler, afdrag pa rentebarende gaeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgaeld.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2010”.

Nogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopgerelse for 2012/13
2012/13 2011/12
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 17.431.400 18.322.722
Personaleomkostninger 1 (5.832.079) (5.014.718)
Af- og nedskrivninger 2 (70.742) 0
Driftsresultat 11.528.579 13.308.004
Andre finansielle indtegter 177.733 203.301
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 11.706.312 13.511.305
Skat af ordinzert resultat 3 (2.956.837) (3.416.220)
Arets resultat 8.749.475 10.095.085
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 13.298.215 12.300.000
Overfort resultat (4.548.740) (2.204.915)
8.749.475 10.095.085
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Balance pr. 30.09.2013
2012/13 2011/12
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 778.158 0
Materielle anlaegsaktiver 4 778.158 0
Andre tilgodehavender 53.415 44.359
Udskudt skat 131.381 192.834
Finansielle anleegsaktiver 184.796 237.193
Anlzegsaktiver 962.954 237.193
Fremstillede varer og handelsvarer 805.060 906.493
Varebeholdninger 805.060 906.493
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31.497.991 25.136.589
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 132.515 0
Andre tilgodehavender 0 55.600
Periodeafgransningsposter 34.892 0
Tilgodehavender 31.665.398 25.192.189
Andre verdipapirer og kapitalandele 0 4.060.780
Verdipapirer og kapitalandele 0 4.060.780
Likvide beholdninger 10.868.222 14.122.727
Omsatningsaktiver 43.338.680 44.282.189
Aktiver 44.301.634 44.519.382
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Balance pr. 30.09.2013
2012/13 2011/12

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 500.000 500.000
Overfort overskud eller underskud 0 4.548.740
Forslag til udbytte for regnskabséret 13.298.215 12.300.000
Egenkapital 13.798.215 17.348.740
Skyldig selskabsskat 2.895.384 3.388.813
Langfristede geeldsforpligtelser 2.895.384 3.388.813
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.200.452 19.109.799
Geld til tilknyttede virksomheder 0 5.705
Anden geld 6 7.407.583 4.666.325
Kortfristede geeldsforpligtelser 27.608.035 23.781.829
Gealdsforpligtelser 30.503.419 27.170.642
Passiver 44.301.634 44.519.382
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9
Eventualforpligtelser 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Ejerforhold 12
Koncernforhold 13
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Egenkapitalopgerelse for 2012/13

Egenkapital primo
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort Forslag til
overskud  udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret I alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 4.548.740 12.300.000 17.348.740
0 0 (12.300.000)  (12.300.000)
0 (4.548.740)  13.298.215 8.749.475
500.000 0 13.298.215 13.798.215
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Pengestromsopgerelse for 2012/13
2012/13 2011/12

Note kr. kr.
Driftsresultat 11.528.579 13.308.004
Af- og nedskrivninger 70.742 0
Andring i arbejdskapital 7 (2.545.570) 5.297.133
Pengestromme vedrerende primar drift 9.053.751 18.605.137
Modtagne finansielle indtegter 177.733 203.301
Betalt selskabsskat (3.388.813) (2.197.250)
Pengestromme vedrerende drift 5.842.671 16.611.188
Keb mv. af materielle anlaeegsaktiver (848.900) 0
Kb af finansielle anlegsaktiver (9.056) (1.292)
Pengestromme vedrerende investeringer (857.956) (1.292)
Udbetalt udbytte (12.300.000) (5.500.000)
Pengestromme vedrerende finansiering (12.300.000) (5.500.000)
Andring i likvider (7.315.285) 11.109.896
Likvider primo 18.183.507 7.073.610
Likvider ultimo 8 10.868.222 18.183.506




Mortensen Food A/S 16
Noter
2012/13 2011/12
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lon 5.151.473 4.540.322
Pensioner 620.706 421.626
Andre omkostninger til social sikring 59.900 52.770
5.832.079 5.014.718
2012/13 2011/12
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 7 7
2012/13 2011/12
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 70.742 0
70.742 0
2012/13 2011/12
kr. kr.
3. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat 2.895.384 3.388.813
Andring af udskudt skat 61.453 27.407
2.956.837 3.416.220
Andre anlzg,
driftsmateri-
el og inven-
tar
kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Tilgange 848.900
Kostpris ultimo 848.900
Arets afskrivninger (70.742)
Af- og nedskrivninger ultimo (70.742)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 778.158
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Noter
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Ordinzre aktier 500 1.000,00 ____500.000
500 __500.000
2012/13 2011/12
kr. kr.
6. Anden geeld
Moms og afgifter 5.576.549 3.049.514
Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m. 614.251 706.177
Feriepengeforpligtelser 686.000 702.000
Andre skyldige omkostninger 530.783 208.634
7.407.583 4.666.325
2012/13 2011/12
kr. kr.
7. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 101.433 (906.493)
Zndring i tilgodehavender (6.473.209) (889.347)
Andring i leverandergaeld mv. 3.826.206 7.092.973
(2.545.570) 5.297.133

8. Likvider

Likvider i1 pengestromsopgerelsen sammensettes af likvide beholdninger og andre vardipapirer og kapitalan-
dele.

2012/13 2011/12
kr. kr.

9. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 518.400 672.500

10. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Holmene Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor fra og med regnskabsaret 2012/13 solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og med 1. juli 2012 ligeledes solidarisk for eventuelle for-

pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

11. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for betaling af afgifter (SKAT) er stillet sikkerhed i indestdende pa bankkonti med bogfert verdi

pa 214 tkr.

12. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:
Holmene Holding ApS, Holmene 1, 4230 Skeaelsker

13. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Holmene Holding ApS, Holmene 1, 4230 Skelsker



