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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 — 30. juni 2012
for Sky Radio A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 —
30. juni 2012.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se om de forhold, beretningen
indeholder.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 27/12/2012

Direktion

Kasper Kruger

Bestyrelse

Michad Gill Robert G. Feldmann

Karl Holmes
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagernei Sky Radio A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sky Radio A/S for regnskabsaret 1. juli 2011 — 30. juni 2012, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
afkragftende konklusion.

Forbehold
Grundlag for afkradftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudssetning om fortsat drift. Af note 1 om vaesentlig usikkerhed om
fortsat drift fremgar, at selskabet har afsluttet sagen mod det danske radio- og tv-naevn med et negativt
resultat til falge. Selskabet vil nu have fokus pa at afslutte forhandlingerne med kreditorerne og afvikle
selskabet pa den bedst mulige made. Regnskabet burde i overensstemmel se med arsregnskabsl oven vaaet
udarbejdet under hensyntagen til den forestédende afvikling og anvendt regnskabspraksis for indregning og
maling af selskabets aktiver og forpligtelser aandret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vaaret muligt
at opgare indvirkningen heraf pa arsregnskabet.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkradftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2011 —
30. juni 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Sel skabets bestyrel se har ikke overholdt sine forpligtelser til at underskrive revisionsprotokollatet
vedrgrende arsrapporten for 2010/11 og bestyrelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 27/12/2012

Henrik Ngrgaard
Statsautoriseret Revisor
Ernst & Y oung
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L edelsesberetning

Praesentation af virksomheden

| perioden 2003 til 2005 har sel skabets hovedaktivitet vaaet at drive radiostationer i Danmark.

Selskabet erhvervede programtilladelsen til den femte FM-radiokanal i juni 2003 og pabegyndte
udsendel sesvirksomheden med denne tilladel se den 15. november 2003. Som falge af resultatl gse
forhandlinger med Radio- og tv-naa/net vedragrende de erhvervede sendefrekvensers vassentligt lavere
befolkningsmaessige daskning i forhold til det udbudte, var Selskabet nagdsaget til at annullere aftalen om
programtilladel sen med henvisning til mangler i udbudsmaterialet, og stationen ophgrte med sin
udsendel sesvirksomhed i november 2005.

| august 2006 sagsagte Selskabet den danske stat for Sel skabets samlede gkonomiske tab i forbindel se med
programtilladel sen. Den endelige pastand nedlagt i januar 2008 belgber sig til kr. 247.177.597,10.

Radio- og tv-naevnet har samtidig sagsagt Selskabet for betaling af koncessionsafgift for den resterende
programtilladel sesperiode.

Den endelige pastand nedlagt i oktober 2007 lyder pa betaling af kr. 53.980.785,- med procesrente heraf fra
den 15. november 2005, kr. 31.346.025,- med procesrente heraf fra den 15. november 2006, kr. 31.031.025,-
med procesrente heraf fra den 15. november 2007, kr. 31.031.025,- med procesrente heraf fra den 15.
november 2008, kr. 31.031.025,- med procesrente heraf fra den 15. november 2009, kr. 31.031.025,- med
procesrente heraf fra den 15. november 2010, alt til betaling sker. Dette pastandsbel gb er fratrukket
provenuet ved den nye auktion over kanalen i 2007, hvorved kanalen blev solgt til TV2 Radio.

Selskabet har pastaet frifindelse med henvisning til den retmasssige annullering af aftalen vedrerende
programtilladel sen, som pastaet i steevningen imod den danske stat.

Selskabet tabte retssagen i Kgbenhavns Byret ved dom af 8. Mg 2008. Pa grundlag af rettens begrundel ser
for domsafsigelsen, og sagens omstaandigheder, har Selskabet den 22. maj 2008 anket afgerelsen til Jstre
Landsret.

Den 2. marts 2012 stadfaestede Landsretten den afgerel se, som K gbenhavns Byret havde truffet og som gav
det danske radio- og tv-nsevn medhold. Dette var i modstrid med ledel sens forventninger. Selskabet ansggte
om at fa sagen prevet for Hgjesteret, men ansggningen blev afvist af Processbevillingsnae/net den 16. august
2012. Retssagen er derfor nu endeligt afsluttet med et negativt udfald for sel skabet.

Som konsekvens af den annullerede programtilladel se og udsendel sesvirksomhedens opher, er der ingen
forretningsmaessige aktiviteter i Selskabet, og eftersom retssagen nu er endeligt afsluttet, er der i gjeblikket
kun afsluttende aktiviteter i forbindelse med forhandlinger med radio- og tv-naevnet og aktionaaen.
Udviklingen i gkonomiske aktiviteter og forhold

Sel skabets resultatopgerel se for perioden der endte den 30. juni 2012 udviser et underskud pakr.
297.141.228 og sel skabets balance pr. 30. juni 2012 udviser en negativ egenkapital pakr. 564.699.979.

Kapitalberedskab
Arets resultat medfarer en negativ egenkapital pakr. 564.699.979.

Daretssagen nu er afsluttet, er gadden til radio- og tv-naevnet indregnet i balancen som en forpligtelse, idet
Radio- og tv-naavnet fik medhold i deres pastand patrods af |edelsens forventninger.

CVR-nr. 10065461



Side 8 af 15

| begyndelsen af afviklingsperioden er gennemfart en rimelig og forretningsmaessig afvikling af de fleste af
aktiviteterne i Danmark. Gennem indgael se af |aneaftaler med News International Limited om specifikke
gremagkede |an, har selskabet — uanset at der ingen indtaegter har vegret - kunnet opfylde sine
afviklingsforpligtelser over for ansatte og leverandarer, der var uden ansvar for radiostationens lukning,
sdledes at kun enkelte uafsluttede mellemvaarender har udestaet.

Ved regnskabsdrets af slutning har selskabet sdledes kun to kreditorer, nemlig Radio- og tv-naevnet og
koncernsel skaber. Der er ingen |gnnede ansatte, ingen |gbende forpligtelser og ingen aktiver. Selskabet er
insolvent, idet gadden til Radio og tv-naevnet er forfaldent.

Der forhandles imidlertid stadig med radio- og tv-naevnet vedrarende visse udestaende punkter. Nar disse
forhandlinger er afsluttet, vil selskabet hgjst sandsynligt blive oplast.

Det er saledes usandsynligt, at selskabet kan undgé konkurs, om end mulighederne undersages. Der er dog
ikke foretaget aandringer i regnskabspraksisi forhold til tidligere ar, hvor regnskabet er aflagt under
forudsagning af fortsat drift, baseret pa forudsaeningen om, at modersel skabet ikke ville kraave gadden
indfriet fra selskabet, at News International Limited fortsat ville yde de ngdvendige gremaarkede |an til
finansiering af selskabets begramsede daglige virksomhed forbundet med de fa tilbagevaarende aktiviteter.
Dette skyldes, at gaddens starrel se og balancen vil vaare upavirket, bortset fra eventuelle direkte
konkursomkostninger.

Aretsresultat sammenholdt med tidligere udtrykte for ventninger

Selskabets resultat er ikke i overensstemmel se med tidligere udtrykte forventninger om udfaldet at
retssagerne.

Begivenheder efter balancedagen

Pa grundlag af retssagens afslutning har selskabet indregnet gadden til radio- og tv-nae/net i balancen som
en forpligtel se.

Forventet udvikling

Selskabets aktiviteter vil i regnskabsaret 2012/2013 omfatte forhandlinger med radio- og tv-nsevnet samt
aktionaaren og undersggelse af eventuelle andre udestaende forhold.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetazre aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede val utakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste
Posterne nettoomsagtning til og med andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens
8 32 sammendraget til én post benaavnt bruttofortjeneste.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende transaktioner i fremmed valuta.

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af rets skat, der vedrarer egenkapital bevaagel ser.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapital bevaagel ser indregnes direkte i egenkapital en.

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, som i al veesentlighed svarer til det nominelle
tilgodehavende eller en lavere nettorealisationsvaardi opgjort pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte fordringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, prassenteres som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser indregnesi balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensadtelse til udskudt skat beregnes med 25% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaardier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffel sestidspunktet for aktiver
og forpligtel ser, og som hverken pavirker resultat €ller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige
forskelle paikke af skrivningsberetiget goodwill.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser.

CVR-nr. 10065461



Side 10 af 15

Andre gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtel ser males til amortiseret kostpris, somii a vaesentlighed svarer til dagsvaerdien.

CVR-nr. 10065461
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 201112  2010/11
kr. kr.
Bruttor @SUITAL ......c.ocoeeieeeieee e -212.499.441  -186.211
Andrefinansielle INAtaEgLEr .........ccccveveieece e 33.563 740
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........cccvverirerinirieeeee e -84.675.350 -20.773
Ordinaert resultat far skat ........ccooeeieeineeee e -297.141.228  -206.244
SKat af ArELSTESUILAL ......cveveveeeeeeeietceeeee ettt 1 0 0
= £ T = V1L - | U -297.141.228  -206.244
Fordlag til resultatdisponering
OVETAIT rESUITAL ......eevveeeeeieeeee e -297.141.228  -206.244
R NSRS -297.141.228  -206.244
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Balance 30. juni 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Andretilgodehavender ... 0 487.090
Tilgodehavender T alt ..o 0 487.090
Likvide beholdninger ........cccoooiiieiiee e 56.790 10.769
OMsatNiNgSaKLIVEr T alt ....ccveeiececce e 56.790 497.859
AKTIVER T ALT oottt nne 56.790 497.859
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
Overfart resultat ........ccceveeveeceneennnns

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Andengadd ...

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT oo

Side 13 af 15

Note 2011/12 2010/11
kr. kr.
2 500.000 500.000

-565.199.979 -268.058.751
3  -564.699.979 -267.558.751

267.329.644 267.645.110
297.427.125 411.500

564.756.769 268.056.610

564.756.769 268.056.610

56.790 497.859
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Noter

1. Skat af aretsresultat
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2011/12 2011/12
kr. t.kr.
AEndring af udskudt skat 0 0
0 0
2. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier anominelt kr. 100. Ingen aktier er tillagt sealige
rettigheder. Der har ikke vearet aandringer i de seneste 5 ar.
3. Egenkapital i alt
. . Overfort
Virksomhedskapital resultat lalt
kr. kr. kr.
Saldo primo 500.000 -268.058.751 -267.558.751
Arets resultat 0 -297.141.228  -297.141.228
Egenkapital ultimo 500.000 -565.199.979 -564.699.979

4. Oplysning om ophgrende aktiviteter

Retssagen mellem selskabet og det danske radio- og tv-naevn er nu endeligt afsluttet med et
negativt resultat for selskabet. Det anses derfor for hgjst usandsynligt, at selskabet vil vagei
stand til at genvinde detidligere lidte tab, og selskabet vil derfor i det kommende regnskabsar
hovedsagligt have fokus pa at afslutte forhandlingerne med kreditorerne og afvikle selskabet pa

den bedst mulige made.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Radio- og TV naavnet har staavnet selskabet for betaling af koncessionsafgift pakr. 209.450.910

samt procesrenter. Som falge af retssagens afslutning er disse nu aandret fra at vaare en
eventualforpligtelse til at vaare en faktisk forpligtel se.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 11. jan 2013.
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