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Revisionsfirmaet <\/> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespitegning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar 2012 - 31. december 2012 for Oles
Smedeforretning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling samt resultat. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder

en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen indeholder.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Havbro den 26. juni 2013

Direktion:

Ole Kjer Niglsen
e

Bestyrelse:

Ole Kjer Niglsen Lotte Glerup Nielsen Per Knudsen
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Statsautoriserede revisorer

Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Oles Smedeforretning A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Oles Smedeforretning A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 -
31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnéd revisionsbevis for beleb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer - fortsat

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmerksom pa oplysningerne i note 7, hvori
ledelsen redeger for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsatte driften. Usikkerheden
henferes til, at der endnu ikke er opnaet tilsagn om de begzrede kreditter til finansieringen af
driften m.v. i indevearende regnkabsédr. Ledelsen bedemmer, at kreditansggningen vil blive
imedekommet og aflaegger i overensstemmelse hermed &rsrapporten under forudsatningen af
virkosmhedens fortsatte drift.

Supplerende oplysning vedrerende andre forhold
Selskabet har i flere tilfeelde ikke indberettet momsoplysninger rettidigt i regnskabséret, hvorved
selskabets ledelse kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Farup den 26. juni 2013

Reyisionsfirmaet Ole Vestergaard
tatsautoriséret Revisionsaktieselskab

-

Ole Vestergaard
Statsautorisefet revisor

Oles Smedeforretning A/S 5



D
Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Selskabsoplysninger

Selskabet
Oles Smedeforretning A/S
Loagstervej 117, Havbro
9600 Aars
Telefon: 86 85 84 §3
E-mail: info@oles-smedeforretning.dk
Hjemmeside: www.oles-smedeforretning.dk
CVR-nr.: 3227 1561
Stiftelsesdato: 16. juni 2009
Hjemsted: Vesthimmerland

Bestyrelse
Ole Kjer Nielsen
Lotte Glerup Nielsen
Per Knudsen

Direktion
Ole Kjer Nielsen

Pengeinstitut
Den Jyske Sparekasse

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevanget 16
8990 Farup
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive smedeforretning og efter direktionens sken anden beslegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsdret har vaeret praeget af den fortsatte strukturtilpasning inden for landbruget, hvorfor
selskabet har engageret sig i tilsvarende opgaver som underentreprener i Norge. Arets resultat
anses for at vaere utilfredsstillende, men der forventes overskud i 2013.

Som folge af selskabets likviditetsmassige problemer har selskabets kreditorer ikke kunnet
betales ved forfald. Der er udarbejdet budget for 2013, som udviser overskud. Det er ledelsens
opfattelse, at likviditetssituationen afklares via fremtidig indtjening over en arreekke. Der henvises
til beskrivelse af usikkerhed om fortsat drift i note 7.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Kapitalforhold
Folgende aktionarere er noteret i selskabets aktiefortegnelse som ejende minimum 5% af
- Ole Kjer Nielsen, Lagstorvej 117, 9600 Aars.
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Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Oles Smedeforretning A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.

De vesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der paner indregning af udskudt
skatteaktiv er u@ndret i forhold til foregdende ér, er folgende:

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
~ afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv..

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Goodwill afskrives line@rt over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
Materielle anlzegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Driftsmidler og inventar 10 ar 0%
Leasede driftsmidler 10 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 pr. stk. indregnes som omkostning i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Oles Smedeforretning A/S 9
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved ferste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsverdien eller (hvis
lavere) til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsveerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative
lanerente, som en tilnermet vardi. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende
materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebstid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid.
Selskabets samlede forpligtelser vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsverdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger. ‘

Nettorealiseringsverdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensynta-
gen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder
Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af de enkelte igangvarende
arbejder for fremmed regning fratrukket acontofaktureringer.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Oles Smedeforretning A/S 10
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi
indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Oles Smedeforretning A/S 11
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Resultatopgerelse
Noter
Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Resultat for afskrivninger
2 Afskrivninger
Resultat for renter

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
1  Selskabsskat
Arets resultat
Resultatet foreslaes anvendt sdledes:
Udbytte

Overforsel til naeste ar

Anvendt i alt

Oles Smedeforretning A/S

2012 2011
7.110.075  7.341.194
-7.309.098 -6.202.346
-199.023  1.138.848
-1.140.434 -1.111.785
-1.339.457 27.063
46.169  136.733
-2.494.230 -1.136.126
-3.787.518  -972.330
204472 239.246
-3.563.046  -733.085
0 0
-3.563.046  -733.085
-3.563.046  -733.085
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Noter

Revisionsfirmaet

Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Varebeholdninger
Igangvearende arbejder
Varedebitorer

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender 1 alt
Likvide beholdninger

Oms=ztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Oles Smedeforretning A/S

Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance

31/122012 31/12 2011
200.000 400.000
200.000 400.000

6.245.768  6.977.702
6.245.768  6.977.702
6.445.768  7.377.702
6.857.521  8.973.241
371.000 515.000
2.409.410 1.708.698
864.008 1.610.912
3.644.418 3.834.610
0 5.286
10.501.938 12.813.138
16.947.707 20.190.840
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Balance

Noter

(@)

Aktiekapital
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hens=ttelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Ansvarlig 1anekapital
Leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geld pengeinstitut

Leverandorer

Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Sikkerheder
Kapitalforhold

Oles Smedeforretning A/S

31/122012 31/12 2011
500.000  500.000
3747225 -184.179
0 0
3247225  315.821
0 224472

0 224472
1.059.974  1.145.906
1.707.325  2.386.372
2.767.299  3.532.278
972.410  999.011
11.062.040  9.573.825
3758211  4.364.476
0 0
1.634.974  1.180.958
17.427.633 16.118.269
20.194.932 19.650.547
16.947.707 20.190.840
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Revisionsfirmaet

1. Selskabsskat

Beregnet skat for 2012

Ikke indregnet udskudt skat primo
Regulering af udskudt skat

Indtegtsfort skat i alt
Beregnet skat for 2012
Betalt aconto skat

Restskat for 2011

Skyldig skat for 2012

2. Materielle anleegsaktiver

Kostpris pr. 31/12 2011

Tilgang i aret
Afgang i dret
Kostpris pr. 31/12 2012

Afskrivninger pr. 31/12 2011

Arets afskrivning

Afskrivning vedr. afgang

Afskrivninger pr. 31/12 2012
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2012

Salgssum pa athaendede aktiver
Bogfort veerdi

Fortjeneste

3. Egenkapital

Saldo pr. 31/12 2011
Arets resultat
Udloddet udbytte
Forslag til udbytte

Saldo pr. 31/12 2012

Oles Smedeforretning A/S

Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter

2012 2011

0 0

0 0

-224.472  -239.246

-224.472  -239.246

0 0

0 0

0 0

0 0

Leasede Driftsmat.

Goodwill driftsmidler og inventar
1.000.000  8.398.092  5.863.026
0 189.000 111.500

0 0 0
1.000.000 8.587.092  5.974.526
600.000  3.420.854 3.862.562
200.000 647.359 385.075
0 0 0
800.000 4.068.213  4.247.637
200.000 4.518.879  1.726.889
0 92.000

0 0

0 92.000

Aktie-  Forslag til Overfort
kapital udbytte resultat
500.000 0 -184.179
0 0 -3.563.046

0 0 0

0 0 0
500.000 0 -3.747.225
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Noter
4. Langfristet geeld
Geld Afdrag  Restgazld
ultimo neste &r  efter 5 &r
Ansvarlig lénekapital 1.059.974 0 400.000
Leasinggaeld 2.679.734 972.410 0
I alt 2.679.734 972.410 0

5. Eventualforpligtelser
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Herudover er der bygherregarantier pa DKK 239.275 og andre bankgarantier for DKK 300.000,
stillet af Sparekassen Farse.

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement hos Sparkassen Farse er folgende:
- Ejerpantebrev kr. 4.000.000 i keretojer.

- Ejerpantebrev kr. 10.000.000 i form af virksomhedspant.

7. Kapitalforhold mv.

Arets resultat anses for meget utilfredsstillende. Som folge heraf har selskabets likviditet vaeret
stram, og selskabets kreditorer har ikke kunnet betales ved forfald. Der er udarbejdet budget for
2013, som udviser driftsmessig overskud, men realisering af budgettet forudsatter en forleengelse
af selskabets kreditter. Der er medio juni 2013 ikke opnéet de fornedne kredittilsagn. Det er en
forudsatning for fortsat drift, at der som budgetteret realiseres overskud, hvorved den
likviditetsmassige situation over tid bliver bedre, hvilket ledelsen forventer vil lykkes. Derfor har
ledelsen valgt at afleegge arsrapport under forudsatning af fortsat drift.

Safremt det ikke er muligt at fremskaffe den nedvendige likviditet samt at forbedre selskabets
drift, vil forudsetningen om going-concern ikke opretholdes og dette vil medfere negative
vaerdireguleringer af aktiver samt foregelse af forpligtelserne, hvilket medferer yderligere
kapitaltab.

Kundenr.: 65690
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