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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
KESV Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viuf, den 19. februar 2013

Direktion

Karsten Ellemose Sarensen Viuf
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i KESV Invest ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for KESV Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 19. februar 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

David Riis Nielsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandel i associeret virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele i associeret virksomhed er indregnet til andel af indre vaerdi i associeret virksomhed i
henhold til arsrapporten for 2012 for associeret virksomhed. Det er ledelsens vurdering jf. arsrapporten
for 2012 for associeret virksomhed, at driften i associeret virksomhed vil fortseette og indtjeningen
bliver positiv det kommende ar. Pa den baggrund males kapitalandele fortsat til indre vaerdi med de
usikkerheder der er forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

| arets resultat er indeholdt associeret virksomheds resultat.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Selskabet har valgt herudover at fglge nedenstaende regler for klasse C:

« Associeret virksomhed indregnes til indre vaerdi.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds
resultat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE............c.cciiiiniannnnen..
Eksterne omKkostninger......c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenee,
DRIFTSRESULTAT. ...ttt e
Finansielle omKostninger......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenaen,
RESULTAT FOR SKAT ...
Skat af Arets resultat. ....e.eeeeeeeueeneureereeineeieeneeennns

ARETS RESULTAT...ccvuniiiniiineeiieeiieerieerineerneerineennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslaet udbytte for regnskabsaret.........ccovvriieinennnnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1013 oo [N
Anvendt af tidligere ars overskud.........cocovviviienineennnenen.

Note

2012
kr.

-252.704

-6.498

-259.202

-299

-259.501

0

-259.501

80.000

-252.704
-86.797

-259.501

2011
tkr.

254

-12

242

242

242

166

155
-79

242
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandel i associeret virksomhed..........cccoeviviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER ...

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2012
kr.

446.913
1 446.913

446.913

98.408

98.408

545.321

2011
tkr.

800
800

800

85

85

885
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiiiiiiiiiiiieiiiieiiieenieenaeeaes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud.........ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeeen

EGENKAPITAL ....uintiniitiiiiiiiieeieeneneeneneeneneeneneanenennes
Anden gald...coiniiiiiiiii e e e e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cv.vvevininenenenennns
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooveviiiiiieninann...
G/ELDSFORPLIGTELSER......ccivtiiiiiinniiennieeneeenenennnnes

PASSIVER. ..o

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2012
kr.

125.000
321.913
9.652
456.565
8.756
80.000
88.756
88.756

545.321

10

2011
tkr.

125
575
96
796
80
89
89

885
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i

associeret
virksomhed
KOSEPris 1. JANUAT 2012, ... ueiiieeieitteeieerenneeeenneeeaneeeesnnerennsesennsesonnssnnnns 125.000
Kostpris 31. december 2012........ccuiitiiitiiitiinteeiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneens 125.000
Opskrivninger 1. JanUar 2012 .. .ueiiiiiiiit it it eeaieeteareeteiaeeeanaeeeanaeenns 674.617
10| CoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN -100.000
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiii et aea e -252.704
Opskrivninger 31. december 2012........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeeaaes 321.913
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012.......c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnen. 446.913
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
J.S. Enterprise ApS...coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaa, 893.828 -505.407 50
893.828 -505.407
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2012.......ccccevevenneene. 125.000 574.617 96.449 796.066
Forslag til arets resultatdisponering........... -252.704 -86.797  -339.501
Egenkapital 31. december 2012.............. 125.000 321.913 9.652  456.565

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i associeret virksomhed er indregnet til andel af indre veaerdi i associeret
virksomhed i henhold til arsrapporten for 2012 for associeret virksomhed. Det er ledelsens
vurdering jf. arsrapporten for 2012 for associeret virksomhed, at driften i associeret
virksomhed vil fortsaette og indtjeningen bliver positiv det kommende ar. P& den baggrund
males kapitalandele fortsat til indre vaerdi med de usikkerheder der er forbundet hermed.

11

Note



