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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2013 for
KESV Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viuf, den 28. april 2014

Direktion

Karsten Ellemose Sarensen Viuf
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i KESV Invest ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KESV Invest ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgaerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 4 og
ledelsesberetningens afsnit “usikkerhed ved indregning og maling”, hvor ledelsen redeggr for usikkerhed
ved indregning og maling af kapitalandele i associeret virksomhed.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 28. april 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

David Riis Nielsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associeret virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i associeret virksomhed er indregnet til andel af indre vaerdi i associeret virksomhed i
henhold til arsrapporten for 2013 for associeret virksomhed. Som falge af forhold i associeret
virksomhed, herunder vaesentlige underskud i 2013, er der vaesentlig usikkerhed om indregning og
maling af kapitalandele i assoceret virksomhed. Det er ledelsens vurdering, at driften i associeret
virksomhed vil fortsaette og indtjeningen bliver positiv det kommende ar. P& den baggrund males
kapitalandele fortsat til indre vaerdi med de usikkerheder der er forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for meget utilfredsstillende.

| arets resultat er indeholdt associeret virksomheds resultat.

Selskabets kapitalforhold forventes reetableret via indtjening fra associeret selskab, med de
usikkerheder der jf. ovenstaende er forbundet hermed.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KESV Invest ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er
tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds
resultat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER.........cotitiiiiiniiiiiiiiii et
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vvieieiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees
DRIFTSRESULTAT .....euiiiiiiiiiiie et e e eeeeeene
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiiii e
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen.

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvevvevininininenennnnnn.

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(1911 oo [ PP
Anvendt af tidligere ars overskud.........covvvriiiiiiiienininnenenenns

Note 2013
kr.

-377.311

-8.724

-386.035

0

-386.035

0

-386.035

0

-321.913
-64.122

-386.035

2012
kr.

-252.703

-6.498

-259.201

-300

-259.501

0

-259.501

80.000

-252.704
-86.797

-259.501
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER ...

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2013
kr.

69.603
1 69.603

69.603

9.682

9.682

79.285

10

2012
kr.

446.914
446.914

446.914

98.406

98.406

545.320
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereeeerieireieereneeeenneereneerenneeeennees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud.........ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeeen

EGENKAPITAL ....uintiniitiiiiiiiieeieeneneeneneeneneeneneanenennes
Anden gald...coiniiiiiiiii e e e e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cv.vvevininenenenennns
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooveviiiiiieninann...
G/ELDSFORPLIGTELSER......ccivtiiiiiinniiennieeneeenenennnnes

PASSIVER. ..o

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2013
kr.

125.000
0
-54.471
70.529
8.756

0

8.756
8.756

79.285

11

2012
kr.

125.000
321.913
9.651
456.564
8.756
80.000
88.756
88.756

545.320
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede
virksomheder
KOStPris 1. JanUAr 201 3., .. e iiitiiittieiterenneeeeneeeaneeeesnnerennsesennsesonnssnnnes 125.000
Kostpris 31. december 2013.......coitiiitiiitiiitiineaiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 125.000
Opskrivninger 1. Januar 20713 ... ciiiiiiiiiit i riieeeieeteaeeteineeeenaeeeaiaeens 321.914
Arets OPSKIIVIINGEL ... vuie it -377.311
Opskrivninger 31. december 2013........oiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeieeneenneeanees -55.397
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2013.......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 69.603
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
J.S. Enterpris@ ApS..coeeniiiiiiiiiiiiiiiiieenneens 139.206 -754.622 50
139.206 -754.622
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2013.......c.ccevveennenn. 125.000 321.913 9.651 456.564
Forslag til arets resultatdisponering........... -321.913 -64.122 -386.035
Egenkapital 31. december 2013.............. 125.000 0 -54.471 70.529

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for associeret virksomheds bankengagement er deponeret kapitalandele i
associeret virksomhed.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i associeret virksomhed er indregnet til andel af indre vaerdi i associeret
virksomhed i henhold til arsrapporten for 2013 for associeret virksomhed. Som falge af forhold
i associeret virksomhed, herunder vaesentlige underskud i 2013, er der vaesentlig usikkerhed
om indregning og maling af kapitalandele i assoceret virksomhed. Det er ledelsens vurdering,
at driften i associeret virksomhed vil fortsaette og indtjeningen bliver positiv det kommende
ar. Pa den baggrund males kapitalandele fortsat til indre vaerdi med de usikkerheder der er
forbundet hermed.

12
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