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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 for Knudegaard Agro A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vemb, den 15. december 2025

Direktion:

Thomas Prip Nielsen

Bestyrelse:

Seren Rasmussen Tinna Ladefoged Christensen Ejvind Gunner Jensen
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Knudegaard Agro A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Knudegaard Agro A/S for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 15. december 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Michael Graversen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34099
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive landbrug med fokus pa svineproduktion.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for 1. juli 2024 - 30. juni 2025 udviser et resultat for skat pa -5.037.019 kr. mod et
resultat for skat for regnskabsaret 2023/24 pa -3.458.224. Balancen pr. 30. juni 2025 viser en egenkapital pa
10.718.234 kr.

Ledelsen finder arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Arets resultat er negativt pavirket af nedskrivninger pa jord og bygninger som falge af dagsvaerdiregulering i
henhold til &rsregnskabsloven §41 samt tab i forbindelse med salg af jord. De samlede nedskrivninger udger
4.287 tkr., mens tab ved salg af jord udger 1.905 tkr. | alt er arets resultat for skat saledes negativt pavirket
med 6.192 tkr.

Selskabets ordineere resultat korrigeret for ovennavnte forhold udger et positivt resultat for skat pa 1.155
tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 7.464.811 2.626.978
Personaleomkostninger 1 -1.746.918 -1.584.965
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 2,3 -4.897.690 -513.323
Andre driftsomkostninger 3 -1.904.604 -13.000
Driftsresultat -1.084.401 515.690
Finansielle omkostninger 4 -3.952.618 -3.973.914
Resultat for skat -5.037.019 -3.458.224
Skat af arets resultat 5 1.145.866 760.802
Arets resultat -3.891.153 -2.697.422
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -3.891.153 -2.697.422
lalt -3.891.153 -2.697.422
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 93.191.844 84.963.802
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 670.255 483.304
Materielle anlaegsaktiver 6 93.862.099 85.447.106
Anlaegsaktiver 93.862.099 85.447.106
Ravarer og hjalpematerialer 977.893 215.000
Beseetning 4.425.685 3.717.435
Varebeholdninger 5.403.578 3.932.435
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.431.938 2.246.060
Udskudte skatteaktiver 0 760.802
Andre tilgodehavender 166.400 0
Periodeafgraensningsposter 47.003 0
Tilgodehavender 3.645.341 3.006.862
Likvide beholdninger 8.227.000 0
Omsaetningsaktiver 17.275.919 6.939.297
Aktiver 111.138.018 92.386.403
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Balance 30. juni

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 16.806.809 0
Overfort resultat -6.588.575 -2.697.422
Egenkapital 10.718.234 -2.197.422
Hensaettelser til udskudt skat 2.833.713 0
Hensatte forpligtelser 2.833.713 0
Geeld til realkreditinstitutter 51.610.565 60.748.517
Geeld til pengeinstitutter 18.092.527 19.086.771
Deposita 31.500 31.500
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 69.734.592 79.866.788
Geeld til realkreditinstitutter 8.695.385 0
Geeld til pengeinstitutter 12.842.700 4.831.880
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.961.071 804.848
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.650.660 8.526.133
Anden geeld 701.663 554.176
Kortfristede gaeldsforpligtelser 27.851.479 14.717.037
Geeldsforpligtelser 97.586.071 94.583.825
Passiver 111.138.018 92.386.403
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Neertstaende parter 10
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Egenkapitalopgarelse

Reserve for Overfort

kr. Aktiekapital —opskrivninger resultat lalt
Egenkapital 1. juli 2024 500.000 0 -2.697.422 -2.197.422
Forslag til resultatdisponering -3.891.153 -3.891.153
Andre lovpligtige bindinger

Arets opskrivninger 21.547.190 21.547.190
Skat af egenkapitalbevaegelser -4.740.381 -4.740.381
Egenkapital 30. juni 2025 500.000 16.806.809 -6.588.575 10.718.234
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 3 3
Lon og gager 1.628.423 1.480.632
Pensioner 73.542 55.995
Andre omkostninger til social sikring 26.263 21.156
Andre personaleomkostninger 18.690 27.182
1.746.918 1.584.965

2 | Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver
Goodwill 0 68.938
Bygninger 478.156 411.372
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 132.171 33.013
Nedskrivning jord 3.055.813 0
Nedskrivning bygninger 1.231.550 0
4.897.690 513.323

3 | Seerlige poster

Regnskabsposten "Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver” indbefatter for
regnskabsaret 2024/25 nedskrivninger for i alt 4.287.363 kr. i forbindelse med dagsvaerdiregulering af
selskabets grunde, jordbesiddelser og bygninger i henhold til arsregnskabsloven §41 og i overensstemmelse

med selskabets anvendte regnskabspraksis.

Regnskabsposten "Andre driftsomkostninger” indbefatter for regnskabsaret 2024/25 et tab pa 1.904.604 kr. i

forbindelse med salg af jord.

4 | Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 309.998 346.943

Finansielle omkostninger i gvrigt 3.642.620 3.626.971
3.952.618 3.973.914

5 | Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat -1.145.866 -760.802
-1.145.866 -760.802
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Noter

6 | Materielle anlagsaktiver

Andre anleg,
Grunde og  driftsmateriel og
kr. bygninger inventar
Kostpris 1. juli 2024 85.375.175 578.255
Tilgang 4.888.560 319.122
Afgang -13.442.190 0
Kostpris 30. juni 2025 76.821.545 897.377
Arets opskrivninger 21.547.190
Opskrivninger 30. juni 2025 21.547.190
Af- og nedskrivninger 1. juli 2024 411.372 94.951
Nedskrivning 4.287.363 0
Arets afskrivninger 478.156 132.171
Af- og nedskrivninger 30. juni 2025 5.176.891 227.122
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 93.191.844 670.255
Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter 8 41, stk. 1 71.644.653
7 | Langfristede geeldsforpligtelser
30/6 2025 Afdrag Restgzeld 30/6 2024
kr. gaeldialt naeste ar efter 5 ar geeldialt
Gaeld til realkreditinstitutter 60.305.950 8.695.385 49.584.071 60.748.517
Geeld til pengeinstitutter 19.740.955 1.648.428 18.607.262 19.086.771
Deposita 31.500 0 31.500 31.500
80.078.405  10.343.813 68.222.833  79.866.788
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Noter

8 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Frandsbjerg Group ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

2025
kr.
Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgaet forpagtningsaftaler vedrgrende leje af jord med en restlgbetid pa 18 -
26 maneder og en gennemsnitlig manedlig omkostning pa 4 tkr. De samlede fremtidige
betalinger i henhold til forpagtningsaftalerne udger 84 tkr.
De samlede kontraktlige forpligtelser udger pr. balancedagen: 84.188

9 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets samlede engagement med Sparekassen Danmark pa 39.394 tkr. har virksomheden
pantsat ejerpantebreve pa nominelt 23.561 tkr. Pantebrevene omfatter grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 93.192 tkr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 60.625 tkr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 93.192 tkr.

Deponeringskonto i Sparekassen Danmark, der pr. statusdagen udger en saldo pa kr. 8.227.000, star til
sikkerhed for indfrielse af realkreditlan hos DLR, kr. 8.142.698, der er gennemfart den 16. juli 2025.

10 | Neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med nartstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Jf. ARL § 98c, stk. 6 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige
vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Knudegaard Agro A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Husleje- og forpagtningsindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen
over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler
indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde, jordbesiddelser og bygninger males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til
dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger i henhold til arsregnskabslovens §41. Der
afskrives ikke pa grunde og jordbesiddelser. £ndring af dagsvaerdi indregnes i egenkapitalen under
reserve for opskrivninger.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 30 - 40 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisations-
vaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Besaetning, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi. Dagsvardien er

opgjort ud fra tilsvarende aktiver pa et velfungerende marked. Dagsvaerdien fastsattes pa baggrund af
markedspriser pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Veaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede
tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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