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Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S
Arsrapport for perioden 1. november 2013 - 31. december 2014

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for Saxo Privatbank Investeringsselskah A/S for regn-
skabsaret 1. november 2013 - 31. december 2014.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31, december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. november 2013 - 31, december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 8. januar 2015

Direktion:

Peter Andreasen

Bestyrelse:

Peter Andreasen Jacob Wissum = .Henrik Grege;/s "
Formand s




Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S
Arsrapport for perioden 1. november 2013 - 31. december 2014

Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejeme i Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Saxo Privatbank Investeringsselskabet A/S for regnskabséret 1. november 2013 -
31. december 2014, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kantrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i overensstem-
melse med intemationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder
etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplysningeri arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksom-
hedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af vicksomhedens interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken
errimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. november 2013 - 31. december 2014 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi hari henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlingeri tilleeg til den
udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen eri overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 8. januar 2015

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Lars Rhod Sgndergaard Jon Midtgaard
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S
Arsrapport for perioden 1. november 2013 - 31. december 2014

Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S
Philip Heymans Alle 15, 2900 Hellerup

35514171

26.09.2013

Gentofte

1. november 2013 - 31, december 2014

Peter Andreasen, formand
Jacob Wissum
Henrik Gregersen

Peter Andreasen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestdr i investering i vaerdipapirer og dermed beslagtet aktivitet.

Selskabet er underlagt ABL §19, hvorfor selskabet er fritaget for skat.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultat for regnskabsperioden udgar -193 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende, den finansielle situation i samfundet taget i be-
tragtning, som har indvirkning pa kursfastsaettelsen af vaerdipapirerne. Der har i regnskabsaret veeret udlodning af ekstraordinzert
udbytte pd 447 mio. kr.

For regnskabsaret 2015 forventes et forbedret resultat.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som vaesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. november 2013 - 31. december 2014

Resultatopgarelse
1. november 2013 - 31. de- 26. september -31. ok-
Note kr. cember 2014 tober 2013
Andre eksterne omkostninger -111.247 0
2 Finansielle indtaegter 84.428 0
3 Finansielle omkostninger -166.564 0
Arets resultat -193.383 0
Forslag til resultatdisponering
Udbetalt aconto udbytte i regnskabsaret 447.533.737 0
Overfart resultat -447,727.120 0
-193.383 0
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Arsregnskab 1. november 2013 - 31. december 2014

Balance

Note  kr 2014 2013
AKTIVER
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 2.553 0

2.553 0

Vardipapirer 1.400.126 499.867
Likvide beholdninger 101.180 133
Omszetningsaktiveri alt 1.503.859 500.000
AKTIVER | ALT 1.503.859 500.000




Saxo Privathank Investeringsselskab A/S
Arsrapport for perioden 1. november 2013 - 31. december 2014

Arsregnskab 1. november 2013 - 31. december 2014

Balance

Note  kr. 2014 2013
PASSIVER

4 Egenkapital

Aktiekapital 1.000.000 500.000
Qverfgrt resultat 467.609 0
Egenkapital i alt 1.467.609 500.000
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld 36.250 0
Galdsforpligtelseri alt 36.250 0
PASSIVER | ALT 1.503.859 500.000

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
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Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S
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Arsregnskab 1. november 2013 - 31. december 2014

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S for regnskabsaret 1. november 2013 - 31, december 2014 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Resultatopgarelse

Andre eksteme omkostninger

Andre eksteme omkostninger omfatter omkostninger til revisorer, advokater og bank- og veerdipapirgebyrer samt omkostninger vedrg-
rende investering og portefaljepleje.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter og realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdi-
papirer.

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Veerdipapirer

Barsnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi ps balancedagen. Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgarelsen.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transakti-
onsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.
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Arsregnskab 1. november 2013 - 31. december 2014

Noter
1. november 2013- 31. de- 26. september -
kr. cember2014 31. oktober 2013
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra obligationsheholdning 84.428 0
84.428
Finansielle omkostninger
Kursregulering pé obligationsbeholdning 166.564 0
166.564

10



Arsregnskab 1. november 2013 - 31. december 2014

Noter
Egenkapital

kr.

Saldo 1. november 2013
Kapitalforhgjelse
Overfort resultat, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2014

Andringer af aktiekapitalen specificeres saledes:

kr.

Saldo 1. november 2013
Kapitalforhgjelse ved apportindskud

Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S
Arsrapport for perioden 1. november 2013 - 31. december 2014

Overfart
Aktiekapital resultat | alt
500.000 0 500.000
500.000 448.194.729 448.694.729
0 -447.727.120 -447.727.120
1.000.000 467.609 1.467.609

1. november 2013 - 31. de-
cember 2014

500.000
500.000

1.000.000
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Arsregnskab 1. november 2013 - 31. december 2014

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget nogen pantseetning eller ydet nogen form for sikkerhed.

Neertstdende parter

Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S' neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Saxo Privatbank A/S, Philip Heymans Allé 5, 2900 Hellerup, har bestemmende indflydelse i selskabet.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Selskabet har ikke haft transaktioner med gvrige naertstdende parter.

Selskabets transaktioner med naertstdende parter

Transaktioner med selskabets nzertstaende har omfattet apportindskud af veerdipapirer fra Saxo Privatbank A/S og betaling af
administrationsvederlag til Saxo Privatbank A/S.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 9% af stemmeme eller minimum 5 % af aktiekapita-
len:

Saxo Privatbank A/S, Philip Heymans Allé 5, 2900 Hellerup

Koncemregnskab

Selskabet indgér i koncemregnskabet for Saxo Bank A/S, Hellerup.
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