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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024 for Investeringsselskabet SST A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Birkerad, den 24. juni 2025

Direktion

Flemming Thorslund
direktor

Bestyrelse

Henrik Bojer Palle Elbzk Sgrensen Jens-Edmunn Schmidt
formand

Klaus Henrik Qvortrup Klaus Elkjeer Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Investeringsselskabet SST A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet SST A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 24. juni 2025

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Lars Vagner Hansen René Daniel Poulsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33245 mne48524

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Investeringsselskabet SST A/S
Toftebakken 2G, 1. sal
3460 Birkerad

CVR-nr: 2867 41 71

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 7. december 2006

Regnskabsar: 18. regnskabsar
Hjemstedskommune: Rudersdal

Bestyrelse Henrik Bojer, formand
Palle Elbak Sgrensen
Jens-Edmunn Schmidt
Klaus Henrik Qvortrup
Klaus Elkjeer Rasmussen

Direktion Flemming Thorslund

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i investering i vaerdipapirer og finansielle instrumenter.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2024 udviser et overskud pa DKK 499.078, og selskabets balance pr. 31.
december 2024 udviser en positiv egenkapital pd DKK 6.287.765.

Ledelsen anser arets resultat for veerende tilfredsstillende.

Renteindtaegterne udger DKK 0,7 mio., mens renteudgifterne er begraensede. Selskabet har i regnskabsaret
erhvervet egne aktier. Der henvises til note 3 for en uddybning heraf.

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Ledelsen forventer i 2025 et overskud i niveauet DKK 200.000 - 450.000, da beholdningen af veerdipapirer
langsomt mindskes, uden at der tages nye beholdninger ind.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestromme for 2024 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

pwe

Note 2024 2023
DKK DKK
-173.398 -206.482
1 724.170 996.945
-51.694 -63.263
499.078 727.200
0 0
499.078 727.200
2024 2023
DKK DKK
499.078 727.200
499.078 727.200
6



Balance 31. december

Aktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaztningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2024 2023
DKK DKK

5.723.588 6.526.008

5.723.588 6.526.008

5.723.588 6.526.008

210.000 190.000

210.000 190.000

397.190 1.555.528

607.190 1.745.528

6.330.778 8.271.536




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Anden geld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2024 2023
DKK DKK
3 1.461.000 1.461.000
4.826.765 6.717.486
6.287.765 8.178.486
43.013 93.050
43.013 93.050
43.013 93.050
6.330.778 8.271.536
4
5



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Kab af egne kapitalandele
Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Overfort
kapital resultat Talt
DKK DKK DKK
1.461.000 6.717.486 8.178.486
0 -2.389.799 -2.389.799
0 499.078 499.078
1.461.000 4.826.765 6.287.765




Noter til arsregnskabet

2024 2023
DKK DKK
1. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 724.170 996.945
724.170 996.945
2024 2023
DKK DKK
2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 51.694 63.263
51.694 63.263

3. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 1.461.000 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.

Den 15. marts og d. 25. september 2024 har virksomheden erhvervede nominelt DKK 289.638 egne
aktier, svarende til ca. 20% af selskabskapitalen. Den samlede betaling for aktierne udgjorde TDKK
2.390, som er fragaet overfart resultat under egenkapitalen. Selskabets samlede beholdning af egne
aktier bestar af 810.522 aktier, som nominelt udger DKK 810.522 svarende til ca. 55% af
selskabskapitalen. Arsagen til at selskabet erhvervelser af egne aktier er tilpasning af egenkapitalen i
forhold til selskabets aftagende aktivitet.

2024 2023
DKK DKK
4. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Selskabets beholdning af veerdipapirer (pantebreve) til en
regnskabsmaessig veerdi af 5.723.588 6.526.008

Selskabet er en part i en igangvaerende advokatsag, hvor en raekke debioterer har udtaget steevning mod
selskabet, med pastande om tilbagebetaling af et belgb i niveauet TDKK 170. Hovedforhandling er
berammet til oktober 2025. Det er ledelsens og advokatens vurdering, at selskabet frifindes i sagen og
der er ikke afsat til sagen.
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Noter til arsregnskabet

5. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet SST A/S for 2024 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2024 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for

tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til selskabets administration.
Bruttotab

Bruttofortjeneste opgares med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af andre
driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Der foretages fuld periodisering af renter og gebyrer over resultatopgerelsen.

Kursgevinster og tab resultatferes, nar disse konstateres.
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Noter til arsregnskabet

Skat af drets resultat
Selskabet er omfattet af seerlige regler for investeringsselskaber i selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19,

hvorved selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtigt. Beskatning af selskabets indtjening pahviler den enkelte
aktioneer.

Balance

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anleegsaktiver, omfatter pantebreve.

Pantebrevene, der af ledelsen forventes beholdt til udleb, males til amortiseret kostpris. Ved amortiseret
kostpris forstas pantebrevenes resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursveerdien
(dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmaessig beregnet tillaeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskursen. Der foretages nedskrivning til forventede tab pa pantebrevsbeholdningen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéaelse af tab.

Egenkapital

Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat.
Kapitalnedsettelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til
aktiernes nominelle vaerdi og foreger overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i
egenkapitalen under overfort resultat.

Finansielle galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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