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o 0
Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for S 386 CASILO ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 24. juni 2025

Direktion:

Henrik Verner Terpet

S 386 CASILO ApS | Ledelsespategning



Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i S 386 CASILO ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for S 386 CASILO ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 24. juni 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31387
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive erhvervsmaessigt fiskeri med egne fiskefartgjer, besidde kapitalandele i

datterselskaber og associerede selskaber, at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed efter
direktionens skon beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret har veeret praeget af reduceret arskvote og reducerede priser pa rejer, samt starre

vedligeholdelsesarbejde pa fiskefartgjet i forbindelse med motorhaveri og den generelle rentestigning i
Danmark.

Ledelsen finder arets resultat for mindre tilfredsstillende, under hensyntagen til de omstaendigheder
regnskabsaret har vaeret praget af.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 12.073.985 13.145.833
Personaleomkostninger 1 -7.288.751 -7.207.779
Af- og nedskrivninger -4.774.878 -4.196.289
Andre driftsomkostninger -1.054.453 0
Driftsresultat -1.044.097 1.741.765
Andre finansielle indtaegter 645 0
Andre finansielle omkostninger -3.331.737 -3.010.117
Resultat for skat -4.375.189 -1.268.352
Skat af arets resultat 2 956.729 271.882
Arets resultat -3.418.460 -996.470
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -3.418.460 -996.470
I alt -3.418.460 -996.470
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Fiskekvoter 30.120.462 31.097.021
Immaterielle anlaegsaktiver 3 30.120.462 31.097.021
Redskabshus 1.398.034 1.513.654
Biler 350.531 314.366
Fiskefartgjer 44.130.741 45.357.196
Materielle anlaegsaktiver 4 45.879.306 47.185.216
Kapitalandele i associerede virksomheder 65.060 65.060
Andre vaerdipapirer 9.093 9.093
Finansielle anlaegsaktiver 5 74,153 74,153
Anlaegsaktiver 76.073.921 78.356.390
Forudbetalinger for varer 0 900.000
Varebeholdninger 0 900.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.034.483 499.607
Andre tilgodehavender 10.886 256.388
Tilgodehavender 1.045.369 755.995
Omsaetningsaktiver 1.045.369 1.655.995
Aktiver 77.119.290 80.012.385
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Anpartskapital 135.420 135.420
Overfert overskud 12.574.999 15.993.459
Egenkapital 12.710.419 16.128.879
Hensaettelse til udskudt skat 1.607.750 2.564.479
Hensatte forpligtelser 1.607.750 2.564.479
Geeld til realkreditinstitut 669.408 726.029
Banklan 47.526.223 49.007.061
Langfristede geeldsforpligtelser 6 48.195.631 49.733.090
Geeld til realkreditinstitut 58.882 57.938
Geeld til pengeinstitutter 11.692.054 9.201.118
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 851.514 1.292.817
Anden geeld 1.813.393 894.291
Periodeafgraensningsposter 189.647 139.773
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.605.490 11.585.937
Geeldsforpligtelser 62.801.121 61.319.027
Passiver 77.119.290 80.012.385
Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

S 386 CASILO ApS | Balance

10



Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2024

Overfort
Anpartskapital overskud | alt

135.420 15.993.459 16.128.879

-3.418.460 -3.418.460

135.420 12.574.999 12.710.419
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 9 9
Len og gager 5.512.339 5.351.663
Pensioner 675.423 713.075
Andre omkostninger til social sikring 286.085 230.872
Andre personaleomkostninger 814.904 912.169
7.288.751 7.207.779
2 | Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -956.729 -271.882
-956.729 -271.882
3 | Immaterielle anlaegsaktiver
kr. Fiskekvoter
Kostpris 1. januar 2024 39.062.355
Kostpris 31. december 2024 39.062.355
Afskrivninger 1. januar 2024 7.965.334
Arets afskrivninger 976.559
Afskrivninger 31. december 2024 8.941.893
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 30.120.462
4 | Materielle anlaegsaktiver
kr. Redskabshus Biler Fiskefartgjer
Kostpris 1. januar 2024 2.373.050 1.124.490 61.701.027
Tilgang 0 150.000 3.636.093
Afgang 0 -350.406 -1.675.000
Kostpris 31. december 2024 2.373.050 924.084 63.662.120
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 859.396 810.124 16.343.831
Tilbagefersel af afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -328.675 -403.047
Arets afskrivninger 115.620 92.104 3.590.595
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 975.016 573.553 19.531.379
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 1.398.034 350.531 44.130.741
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Noter

5 | Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

associerede

Andre

kr. virksomheder vaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2024 65.060 9.093
Kostpris 31. december 2024 65.060 9.093
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 65.060 9.093
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Skagen Gourmet Rejer ApS, Skagen 747.734 55.268 20,27 %
6 | Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitut 728.290 58.882 451.989 783.967
Banklan 51.166.223 3.640.000 30.025.000 52.372.061
51.894.513 3.698.882 30.476.989 53.156.028

7 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Lejeforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeforpligteler, der pa balancetidspunktet udger 22.518 kr. i en opsigelsesperiode pa 6
maneder og kan kun opsiges til ophgr 1. april eller 1. oktober.

8 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordjyske Bank A/S har selskabet deponeret nom. 70.000.000 kr.
ejerpantebreve i fiskefartaj S 386 CASILO - kendingsbogstaver O Z Z P og fiskefartaj S 486 SAJONI -
kendingsbogstaver O W D A, med dertil hgrende fiskekvoter, hvis regnskabsmaessige vaerdi den 31. december
2024 udger 74.251.203 kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med DLR Kredit A/S, 728.290 kr., er der givet pant i bygning pa leje grund,

beliggende pa matr. 573du, Kuttervej 11, Skagen, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2024 udger
1.398.034 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S 386 CASILO ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted
inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning
indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Landingsomkostninger
Landingsomkostninger omfatter auktionsomkostninger, afgift til fiskeriforeningen, losseudgifter,
produktionsafgift mv.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| ejerskabets resultatopgerelse indregnes modtaget udbytte.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger. Finansielle indtasgter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Fiskekvoter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor
denne er lavere. Fiskekvoter afskrives over 20 ar med en restvaerdi pa 50%. Afskrivningsperioden er fastsat til
20 ar med udgangspunkt i ledelsens vurdering af mulighederne for fremtidig indtjening fra aktivet.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlasegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Redskabshus, fiskefartajer og biler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Redskabshus 22-25 ar 0%
Fiskefartajer 3-20 ar 0-50 %
Biler 7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Veardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt
aktiverede udviklingsomkostninger vedragrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedregrende indtaegter i de
efterfalgende ar.
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