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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025 for S 386 CASILO ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skagen, den 29. april 2026

Direktion:

Henrik Verner Terpet
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejerne i S 386 CASILO ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for S 386 CASILO ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 19.585.790 12.073.985
Personaleomkostninger 1 -9.094.326 -7.288.751
Af- og nedskrivninger 2 -8.831.297 -4.774.878
Andre driftsomkostninger 0 -1.054.453
Driftsresultat 1.660.167 -1.044.097
Andre finansielle indtaegter 999 645
Andre finansielle omkostninger -2.699.191 -3.331.737
Resultat for skat -1.038.025 -4.375.189
Skat af arets resultat 3 223.719 956.729
Arets resultat -814.306 -3.418.460
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -814.306 -3.418.460
| alt -814.306 -3.418.460
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Fiskekvoter 29.143.903 30.120.462
Immaterielle anlaegsaktiver 4 29.143.903 30.120.462
Redskabshus 1.293.986 1.398.034
Biler 246.516 350.531
Fiskefartajer 36.952.296 44.130.741
Materielle anlaegsaktiver 5 38.492.798 45.879.306
Kapitalandele i associerede virksomheder 65.060 65.060
Andre veerdipapirer 9.093 9.093
Finansielle anlaegsaktiver 6 74.153 74.153
Anlaegsaktiver 67.710.854 76.073.921
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 154.245 1.034.483
Andre tilgodehavender 11.159 10.886
Tilgodehavender 165.404 1.045.369
Omsatningsaktiver 165.404 1.045.369
Aktiver 67.876.258 77.119.290
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Anpartskapital 135.420 135.420
Overfort overskud 11.760.695 12.575.000
Egenkapital 11.896.115 12.710.420
Hensaettelse til udskudt skat 1.384.031 1.607.750
Hensatte forpligtelser 1.384.031 1.607.750
Geeld til realkreditinstitut 611.827 669.408
Banklan 30.145.382 47.526.222
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 30.757.209 48.195.630
Geeld til realkreditinstitut 59.841 58.882
Geeld til pengeinstitutter 21.853.044 11.692.054
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 352.366 851.514
Anden geeld 1.475.525 1.813.393
Periodeafgraensningsposter 98.127 189.647
Kortfristede gaeldsforpligtelser 23.838.903 14.605.490
Geeldsforpligtelser 54.596.112 62.801.120
Passiver 67.876.258 77.119.290
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter 10
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Egenkapitalopgarelse

kr. Anpartskapital g/‘;er;g; alt
Egenkapital 1. januar 2025 135.420 12.575.001 12.710.421
Forslag til resultatdisponering -814.306  -814.306
Egenkapital 31. december 2025 135.420 11.760.695 11.896.115
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Noter

1 | Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Lon og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2025
kr.

10

7.251.869
726.867
304.741
810.849

9.094.326

2024
kr.

9

5.512.339
675.423
286.085
814.904

7.288.751

2 | Seerlige poster

Regnskabsposten af- og nedskrivninger er pavirket af saerlige poster i indevaerende regnskabsar, hvor der er
vurderet en ekstraordinaer nedskrivning pa fartgjet "Casilo” pa i alt 4.000 tkr. i 2025. Nedskrivningen er
vurderet ud fra en potentiel salgssum fra ekstern part, der afspejler en konkret veerdiansaettelse af fartejet.

3 | Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

2025
kr.

-223.719

-223.719

2024
kr.

-956.729

-956.729

4 | Immaterielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2025
Kostpris 31. december 2025

Afskrivninger 1. januar 2025
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025

Fiskekvoter

39.062.355
39.062.355

8.941.893
976.559

9.918.452

29.143.903
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Noter

5 | Materielle anlaegsaktiver

kr. Redskabshus Biler Fiskefartejer
Kostpris 1. januar 2025 2.373.050 924.084 63.662.120
Tilgang 0 0 468.230
Kostpris 31. december 2025 2.373.050 924.084 64.130.350
Af- og nedskrivninger 1. januar 2025 975.016 573.553 19.531.379
Nedskrivning 0 0 4.000.000
Arets afskrivninger 104.048 104.015 3.646.675
Af- og nedskrivninger 31. december 2025 1.079.064 677.568 27.178.054
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 1.293.986 246.516  36.952.296
6 | Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
associerede Andre

kr. virksomheder veerdipapirer
Kostpris 1. januar 2025 65.060 9.093
Kostpris 31. december 2025 65.060 9.093
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 65.060 9.093
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Skagen Gourmet Rejer ApS, Skagen 724.388 -23.346 20,27 %
7 | Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2025 Afdrag Restgzeld 31/122024
kr. gaeldialt naeste ar efter 5 ar geeldialt
Geeld til realkreditinstitut 671.668 59.841 388.152 728.290
Banklan 47.535.382 17.390.000 0 51.166.222
48.207.050 17.449.841 388.152 51.894.512
8 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2025
kr.
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejeforpligteler i en opsigelsesperiode pa 6 maneder, og kan kun
opsiges til opher 1. april eller 1. oktober.
De samlede eventualforpligtelser udger pr. balancedagen: 22.518
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Noter

9 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordjyske Bank A/S har selskabet deponeret nom. 70.000.000 kr.
ejerpantebreve i fiskefartaj S 386 CASILO - kendingsbogstaver O Z Z P og fiskefartaj S 486 SAJONI -
kendingsbogstaver O W D A, med dertil herende fiskekvoter, hvis regnskabsmaessige vaerdi den 31. december
2025 udger 66.096.198 kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med DLR Kredit A/S, 697.267 kr., er der givet pant i bygning pa leje grund,
beliggende pa matr. 573du, Kuttervej 11, Skagen, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2025 udger
1.293.986 kr.

10 | Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive erhvervsmaessigt fiskeri med egne fiskefartgjer, besidde kapitalandele i
datterselskaber og associerede selskaber, at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed efter
direktionens sken beslaegtet virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S 386 CASILO ApS for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning
indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, der er medgaet til at
opna arets omsaetning. Herudover indgar arets formindskelse eller foragelse af varebeholdninger af ravarer
og hjaelpematerialer, samt saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| ejerskabets resultatopgerelse indregnes modtaget udbytte.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Fiskekvoter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Fiskekvoter afskrives over 20 ar med en restvaerdi pa 50%. Afskrivningsperioden er
fastsat til 20 ar med udgangspunkt i ledelsens vurdering af mulighederne for fremtidig indtjening fra aktivet.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Redskabshus, fiskefartgjer og biler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Redskabshus 22-25 ar 0%
Fiskefartajer 3-20 ar 0-50 %
Biler 7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfalgende ar.
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