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Dansk Skovselskab A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.13 - 31.12.13 for Dansk
Skovselskab A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tastrup, den 18. juni 2014

Direktionen

Bent Also

Bestyrelsen

Gerner Wolff-Sneedorff Mads Michelsen Janet Alsg

Formand
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Dansk Skovselskab A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Dansk Skovselskab A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Skovselskab A/S for regnskabsaret 01.01.13 -
31.12.13, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Dansk Skovselskab A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.13 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.13 - 31.12.13 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 18. juni 2014

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dan Knudsen
Statsaut. revisor
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Dansk Skovselskab A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Koncernens aktiviteter er som hidtil organiseret i Dansk Skovselskab A/S, herefter benasvnt
selskabet og i den 100% ejede skotske dattervirksomhed, Danish Forestry Company Ltd., der
ejer selskabets skove.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.13 - 31.12.13 udviser et resultat pa DKK 8.171.219 mod
DKK 1.501.804 for tiden 01.01.12 - 31.12.12. Balancen viser en egenkapital pd DKK
18.476.805.

Det er selskabets formal at investere i skovejendomme i Skotland med henblik pa at opnd et
fornuftigt kommercielt afkast.

I fortseettelse af de senere ars udvikling har selskabet ogséa i 2013 realiseret skovejendomme.
Ejendommene i Broubster komplekset er afheendet saledes, at selskabet ved arets udgang
kun har en skov i behold, Forsinain i det nordligste Skotland.

I takt med at skovene er realiseret, er overskydende likviditet udbetalt til aktioneererne i form
af udbytte, nedsat aktiekapital og selskabets opkeb af egne aktier. Der er sdledes successivt
gennemfert en gradvis afvikling af selskabets aktivitet og dertil herende nedbringelse af
aktioneerantallet og kapitalen i selskabet. Det oprindelige grundlag for selskabets aktivitet
skennes ikke leengere at veere tilstede. Selskabets hovedaktioneser Bent Alsg A/S har
erhvervet mere end 90 % af selskabets aktiekapital og iveerksat den lovmaessige procedure
for opkeb af de resterende relativt fa aktier med henblik pad at fusionere Dansk Skovselskab
A/S med Bent Alsg A/S og dermed reelt nedleegge Dansk Skovselskab A/S. Dette forventes
gennemfert i 2014.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Som fglge af de seneste tre ars storme er en af skovdriftens veesentligste omkostninger,
forsikring, tredoblet. Retten til transport af tree pad den offentlige vej mellem Helmsdale og
Melvich er suspenderet, sdledes at tree fra Forsinain p.t. ikke kan transporteres veaek fra
ejendommen. Flere skove er pavirket af denne suspension og der har veeret forhandlet flere
lgsningsmuligheder, uden at en lgsning hidtil er fundet.
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Dansk Skovselskab A/S

Note

Resultatopgorelse
2013 2012
DKK DKK
Bruttotab -218.188 -229.978
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.441.448 1.082.033
Andre finansielle indteegter 240.970 741.062
Andre finansielle omkostninger -363.650 -91.313
Resultat for skat 8.100.580 1.501.804
Skat af arets resultat 70.639 0
Arets resultat 8.171.219 1.501.804
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -2.359.075 -1.381.339
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 8.600.025
Overfort resultat 10.530.294 -5.716.882
Ialt 8.171.219 1.501.804
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Note

Dansk Skovselskab A/S

Balance

AKTIVER
31.12.13 31.12.12
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.492 14.000.442
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.492 14.000.442
Anlaegsaktiver i alt 7.492 14.000.442
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.103.396 0
Andre tilgodehavender 20.477 177.272
Tilgodehavender i alt 1.123.873 177.272
Likvide beholdninger 18.355.635 33.314.834
Omseetningsaktiver i alt 19.479.508 33.492.106
Aktiver i alt 19.487.000 47.492.548
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Note

3

Dansk Skovselskab A/S

Balance

PASSIVER
31.12.13 31.12.12
DKK DKK
Selskabskapital 16.540.300 34.400.100
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 2.783.448
Overfart resultat 1.936.505 324.096
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 8.600.025
Egenkapital i alt 18.476.805 46.107.669
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 309.404 115.001
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.269.878
Anden geeld 700.791 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.010.195 1.384.879
Geeldsforpligtelser i alt 1.010.195 1.384.879
Passiver i alt 19.487.000 47.492.548

Neertstdende parter
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Dansk Skovselskab A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udar-
bejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.
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Dansk Skovselskab A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valuta-
kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer,
opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse og resultatopgerelser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der
anses for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til administration.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger samtkursregulering
af fremmed valuta.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver
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Dansk Skovselskab A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaeessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger kostprisen.

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes
direkte pad egenkapitalen under overfert resultat.
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Dansk Skovselskab A/S

Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Dansk Skovselskab A/S

Noter
31.12.13 31.12.12
DKK DKK
1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.12 11.216.994 43.142.283
Afgang i aret -8.197.034 -31.925.289
Kostpris pr. 31.12.13 3.019.960 11.216.994
Opskrivninger pr. 31.12.12 2.783.448 3.229.909
Valutakursregulering -424.373 934.878
Arets resultat 8.441.448 1.082.033
Udbytte -22.010.025 -34.388.661
Andre reguleringer 8.197.034 31.925.289
Opskrivninger pr. 31.12.13 -3.012.468 2.783.448
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.13 7.492 14.000.442
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
Danish Forestry Company Limited 100%
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Dansk Skovselskab A/S

Noter
2. Egenkapital
Reserve for
nettoop- Forslag til
skrivning udbytte for
Selskabs- efter indre Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital veerdi resultat aret
Egenkapitalopgerelse 01.01.12 -
31.12.12
Saldo pr. 01.01.12 34.400.100  3.229.909  5.573.606 17.200.050
Valutakursregulering 0 934.878 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 -17.200.050
Ordineert udbytte pa egne kapitalandele 0 0 682.350 0
Kab af egne kapitalandele 0 0 -214.878 0
Forslag til resultatdisponering 0 -1.381.339 -5.716.882 8.600.025
Saldo pr. 31.12.12 34.400.100  2.783.448 324.096  8.600.025
Egenkapitalopgerelse 01.01.13 -
31.12.13
Saldo pr. 01.01.13 34.400.100  2.783.448 324.096  8.600.025
Valutakursregulering 0 -424.373 0 0
Kapitalnedsasttelse -17.859.800 0 3.485.500 0
Betalt udbytte 0 0 0 -8.600.025
Ordineert udbytte pa egne kapitalandele 0 0 598.575 0
Kab af egne kapitalandele 0 0 -13.001.960 0
Forslag til resultatdisponering 0 -2.359.075 10.530.294 0
Saldo pr. 31.12.13 16.540.300 0 1.936.505 0
Bevaegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar:
2012 2011 2010 2009
DKK DKK DKK DKK
Saldo, primo 34.400.100 34.400.100 44.000.000 44.000.000
Kapitalnedsasttelse -17.859.800 0 -9.599.900 0
Saldo, ultimo 16.540.300 34.400.100 34.400.100 44.000.000
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Dansk Skovselskab A/S

Noter
Selskabskapitalen bestar af:

Palydende
Antal veerdi
Aktieklasse A 330.806 16.540.300

Eigne kapitalandele bestar af:
Kaebs-/salgspris Pélydende
t.DKK Antal veerdi
Beholdning af egne kapitalandele pr. 01.01.13 13.195 1.319.500
Arets tilgang 13.001.960 118.398 5.919.900
Arets afgang 0 -13.195 -1.319.500
Beholdning af egne kapitalandele pr. 31.12.13 118.398 5.919.900

3. Neertstaende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pa mindst 5% af
selskabskapitalen:

Bent Alsg A/S.
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