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L edel sespategning

Likvidator har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013
for Investeringskreds | A/Si likvidation.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven med de tilpasninger der felger &f, at
selskabet er tradt i likvidation.

Dei balancen anferte veardier af virksomhedens aktiver og forpligtelser giver efter min opfattel se det bedste
sken over disses nettorealisationsvaadier, ligesom arsrapporten efter min opfattel se indeholder de
oplysninger, der er relevante for at bedegmme sel skabets gkonomiske forhold som en virksomhed i solvent
likvidation. Det er derfor min opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Likvidators beretning indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 26/11/2013

Likvidator

Saren Jargensen
Advokat
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringskreds | A/Si likvidation for regnskabsaret 1. juli 2012 — 30.
juni 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, bal ance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsl oven med ngdvendige tilpasninger.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Likvidator har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Likvidator har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
likvidator anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-ger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om likvidators regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012 — 30. juni
2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmaaksom pa, at selskabet er tradt i solvent likvidation,

som forventes afsluttet i 2013/14. Aktiver og forpligtelser malestil nettorealisationsvaardi, da selskabet ikke
forventes at vaae going concern. Der henvisestil likvidators beretning samt note 3.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest likvidators beretning. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at
oplysningernei likvidators beretning er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, 26/11/2013

Michel Hansen
Statsautoriseret revisor
Chr.Mortensen Revisionsfirma Statsautoriseret Revisions- interessentskab
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L edelsesberetning

Sel skabets aktionagrer har pa en ekstraordinea generalforsamling den 11. december 2009 besluttet at lade
selskabet traede i solvent likvidation efter sel skabslovens bestemmel ser herom.

Arsag il likvidation
Sel skabets aktionagrer har ansket, at selskabet skal ophgre med sin virksomhed, som har bestaet i investering
I aktier og kapitalandele.

@konomisk udvikling
Egenkapitalen pr. 30. juni 2013 udger kr. 2.789.396 og resultatet af den ordinaae drift for perioden viser et
underskud pakr. 55.430.

Likvidationsforlab
Selskabets virksomhed med investering i aktier og kapitalandele er via salg af vaardipapirerne bragt til
opher.

Sel skabets pengeudlan af ca. kr. 3.000.000 til Multi-Invest Danmark A/S er opsagt. Multi-Invest Dan-mark
A/S, blev taget konkursbehandling i efteraret 2009. Selskabet forventes at modtage en dividende pa ca. 30 %
af kr. 3.000.000, det vil sige ca. kr. 900.000, fra Multi-Invest Danmark A/S under konkurs.

Pa den ordinaere generalforsamling i 2010 blev likvidators forslag om at anlasgge en erstatningssag mod
tidligere mediemmer af selskabets ledelse vedtaget. Likvidator har derfor ultimo 2010 pa sel ska-bets vegne
anlagt en retssag mod den tidligere ledel se med pastand om, at ledelsen solidarisk skal betale en erstatning
pakr. 2.404.000 svarende til det gkonomiske tab, som de ved deres handlinger og undladelser har péfart
selskabet. Den tidligere ledel se har ikke anerkendt erstatningsansvaret, men efter likvidators vurdering er der
under retssagens forberedel se ikke kommet oplysninger frem, som aandrer likvidators oprindelige vurdering
af, at den tidligere ledel se har padraget sig et solidarisk erstatningsansvar.

Likvidator er ikke bekendt med, om de enkelte medlemmer af den tidligere ledelse, i givet fald vil kunne
udrede et erstatningsbel gb. Den tidligere bestyrel sesformand, der er advokat, er imidlertid an-svarsforsikret i
Tryg Forsikring, og forsikringssel skabet ma formodes at kunne betale det erstatnings-bel gb, som den
tidligere bestyrel sesformand métte blive damt til at betale. Forsikringssel skabets ad-vokat farer retssagen for
den tidligere bestyrel sesformand.

Retssagen mod den tidligere ledelse var berammet til hovedforhandling i Kgbenhavns Byret den 5.-7.
december 2012. Som anfert i min beretning for arsrapporten 2011/12 opnaede selskabets tidligere direktar,
Niklaus B. Sonne at fa sagens behandling udsat, idet han gnskede — og samtidigt af byretten blev palagt — at
fa bistand fra en advokat.

Dette medfarte, at retssagen behandles af K @benhavns Byret over fire dage ultimo november 2013, saledes
at der kan forventes afsagt dom i sagen i januar 2014.

Likvidationens afslutning
Likvidationens afslutning afhaenger hovedsagligt af udfaldet af den verserende retssag mod selskabets
tidligere ledel se.

Dommen vil kunne ankes til @stre Landsret, hvilket giver usikkerhed omkring tidspunktet for afslutningen
af likvidationen.

Likvidationens afslutning afventer ogsa udlodning af dividende fra Multi-Invest Danmark A/S under
konkurs. Niklaus B. Sonne anmeldte lige inden den planlagte afslutning en raskke yderligere krav i
konkursboet, herunder et lgnkrav. Dette har der vaget fart retssag om, men der er endnu ikke af sagt dom,
hvilket dog sker i den naameste fremtid. Derefter kan Multi-Invest Danmark A/S' konkursbo af-sluttes, og
dividende bliver udbetalt til Investeringskreds | A/Si likvidation.
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Udlodning til kreditorerne, herunder til Investeringskreds | A/Si likvidation, vil kunne skei farste halvar af
2014, med mindre dommen i erstatningssagen mod den tidligere ledel se ankes. Gennemferelse af en
ankesag ma forventes at ville udskyde likvidationens afsutning ca. et arstid.

Forventet likvidationsprovenu

Selskabet forventer, jf. ovenfor, et likvidationsprovenu pa kr. 2.987.396 ekskl. det erstatningskrav i
sterrel sesordenen kr. 2.400.000, som tidligere medlemmer af selskabets ledelse métte blive demt til at
betale.

Som falge af, at sterrelsen af erstatningskravet mod den tidligere ledelse ikke er endeligt fastslaet ved dom
eller forlig, er erstatningskravet ikke medtaget som et aktiv for selskabet i &rsrapporten.

De endelige afviklingsomkostninger kan dog afvige fra de hensatte, hvorfor likvidationsprovenuet kan
afvige fra det forventede.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Regnskabsgrundlaget

Arsrapporten for Investeringskreds | A/Si likvidation er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-lovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder med de tilpasninger der falger af, at selskabet er tradt i solvent
likvidation.

Regnskabet er aflagt i danske kroner.

| tidligere &r er regnskabet aflagt med fortsat drift i selskabet (going concern). Aktiver og forpligtelser males
i 2011/12 og 2012/13 til nettorealisationsvaadier, og der er hensat til forventede likvidations-omkostninger.

RESULTATOPGOYREL SEN

| ndtasgter

Under indtaagter indregnes sdvel realiseret som urealiseret resultat ved kursreguleringer pa vaardipa-pirer.
Udbytte fra vaardipapirer indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet modtages.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger af likvide midler.

Skat af aretsresultat
Skat af aretsresultat omfatter aktuel skat af arets skattepligtige indkomst, arets regulering af udskudt skat,
samt den beregnede skat ved afhaendel se af aktiver og gadd i forbindelse med likvidationen.

BALANCEN
Aktiver og gaddsforpligtelser malestil forventede nettorealisationsvaardier efter nedenstaende principper:

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Veerdipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver malestil dagsveardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvidationskontoen
Likvidationskontoen omfatter egenkapitalen ved arets begyndelse med tillagg af periodens resultat, samt
vaadireguleringer og hensadtelser, som likvidationen har medfart eller forventes at medfare.

Disse omfatter:

* Redliserede gevinster og tab ved afhaendelse af aktiver og afvikling af forpligtelser.

® Op- og nedskrivning til forventet nettorealisationsvaardi af aktiver og forpligtelser, der endnu ikke
afviklet.

® |ikvidationsomkostninger.
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Egnekapitalandele

Anskaffel ses- og af stéel sessummer samt evt. udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfart
resultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes sdledes ikke i resultatopgarel sen.

Kapital nedsadtel se ved annullering af egne kapitalandel e reducerer sel skabskapitalen med et bel gb svarende
til kapitalandelens nominelle vaardi.

Omkostninger ved emission

Omkostninger i forbindelse med kapitalforhgjelse fragar direkte i egenkapitalen. Omkostninger fragar farst i
den overkurs, der er forbundet med den pagad dende emission. Eventuelle resterende bel gb fragar i overfert
resultat.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Udskudt skat
Udskudt skat hensadtes af forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaadi, hvortil de forventes realiseret.

Gaddsforpligtelser
Gadd er malt til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede eller variabelt forrentede
gadds-forpligtelser svarer til nominel vaerdi.

CVR-nr. 27625371
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Resultatopgearelse 1. jul 2012 - 30. jun 2013

Note 2012/13 201112

kr. kr.
EKsterne OMKOSININGEN .......ooeeieeiieie et -75.518 -602.450
Bl ULLON ESUITAL ...oeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeeeaeens -75518 -602.450
Resultat af ordinaer primagr drift .......cccoooeiieeiieecee e, -75.518 -602.450
Andrefinansielle iNAtaEgLEr ........ccooeeveeieeeeee e 20.871 58.321
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........ocvevirerererereeeeee e -783 0
Ordinaart resultat far SKal .....cooeeeeeeeeee e -55.430 -544.129
Ekstraordinaart resultat far SKat ....ocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee -55430 -544.129
SKAE Af ArEES TESUITAL ....veeeveeeeeeeeeeee et et e eeee et e e e et e e e eeeeeeeeeeseeeseeeeeseenees 1 0 0
AT EESTESUITAL ..ottt ettt ettt et et et et e et eneeeneneees -55.430  -544.129
Forslag til resultatdisponering
OVEITAIE TESUITAE ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e -55.430 -544.129
L A0t e e e e e e —————— e e e e e e e e ———— -55.430 -544.129
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Balance 30. juni 2013

Aktiver
Note 2012/13 2011/12
Kr. Kr.
Andretilgodehavender ... 897.947 895.327
Tilgodehavender T alt ... 897.947 895.327
Andre vaadipapirer og kapitalandele ............ccoovevvvevieie e, 0 0
Veaxdipapirer og kapitalandelei alt ........ccccooveieeviiiiiiiie e, 0 0
Likvide beholdninger ... 2431469 3.094.632
OmMsaNINGSAKLIVEY T aAlt ..ooeecececeee e 3.329.416  3.989.959
AKTIVER T ALT e 3.320.416  3.989.959
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Balance 30. juni 2013

Passiver

Registreret Kapital MV. ......cccoveiiiiiiiececsec e
Overkurs ved emission
DVITGE TESEIVEN ..ttt sttt st b et e et e
OVErf@rt rESUILAL ........ceoeveeieeeeceee e

Egenkapital I @lt .......ooeeiieeeee s

Gaad til DANKEr ..o
ANAEN QAT ... e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Note 2012/13
Kr.

7.000.000
1.752.486

-792.839
-5.170.251

2 2.789.396

8.685
531.335

540.020

540.020

3.329.416
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2011/12
kr.
7.000.000
1.752.486
-455.347
-5.114.821

3.182.318

89
807.552

807.641

807.641

3.989.959
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2012/13 2011/12

k. kr.
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering udskudt skat 0 0
0 0

2. Egenkapital i alt
Virksomhedskapital Overkurs Overfart L|kV|dqt|ons lalt

resultat omkostninger

kr. kr. kr. Kr. kr.
Saldo primo 7.000.000 1.752.486 -5.114.821 -455.347 3.182.318
Arets resultat 0 0 -55.430 -337.492  -392.922
Egenkapital ultimo 7.000.000 1.752.486 -5.170.251 -792.839 2.789.396

Aktiekapitalen bestar af 280 aktier 4 25.000 kr.
Sel skabets beholdning af egne aktier pr. 30. juni 2013 bestar af 15 stk. aktier, anskaffet for kr.

460.130. Indre vaadi for egne aktier pr. 30. juni 2013 er kr. 149.432. Egne aktier udger saledes
5,36% af de samlede antal aktier.

3. Oplysning om usikkerhed om going concern

Da selskabet er i likvidation henvises til likvidators beretning for vaesentlige forhold.

4. Oplysning om eventualaktiver

Selskabet har beregnet et skatteaktiv pat.kr. 790, herunder et kildeartsbegramset skatteaktiv
vedrgrende aktietab pat.kr. 364.

Selskabet har anlagt en retssag mod den tidligere ledel se med pastand om, at ledelsen solidarisk
skal betale en erstatning pat.kr. 2.404 svarende il det gkonomiske tab, som de ved deres
handlinger og undladelser har pafert sel skabet.
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