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Ledelsespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2013 for Sydfyenske Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 3 1. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 26. maj 2014
Direktion:

7 X - _—'—-—_-— —

Gunner Ruben
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Sydfyenske Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sydfyenske Invest ApS for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2013. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse,
balance, egenkapitalopgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav
samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnska-
bet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forma-
let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om le-
delsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores afkrzftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Som redegjort for i note 10 i arsregnskabet har datterselskaberne Aktieselskabet Sydfyenske
Holding, Thor Rederi A/S og Rederiselskabet af 2002 ApS stillet sikkerhed for K/S Thor
Irene og K/S Thor Ingeborg i form af selvskyldnerkaution for disse K/S’ers mellemvarende
med kreditinstitutter som udger henholdsvis 27.462 t.kr. og 65.676 tkr. pr. 31. december
2013. Datterselskabet Thor Rederi A/S hafter desuden som komplementar for al geeld i K/S
Thor Ingeborg og datterselskabet Rederiselskabet af 2002 ApS hafter desuden som kom-
plementar for al gald i K/S Thor Irene. Kautionsforpligtelserne er ikke indregnet i rsrappor-
ten for 2013. Forpligtelserne burde indregnes og vi tager forbehold for den manglende ind-
regning. De ikke indregnede kautionsforpligtelser udger ca. 95.000 t.kr., og selskabets egen-
kapital vil veere negativ med i alt 152.957 tkr., sifremt kautionsforpligtelserne indregnes i
balancen.



Afkreeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som felge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion yderligere gor vi opmarksom pé, at der er betydelig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsette driften. Vi henviser til note 9 i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det er usikkert, om der kan opnas enighed blandt kreditorerne om gen-
nemforsel af afvikling af selskabet eller om selskabet mé erklares konkurs. Arsregnskabet er
aflagt efter realisationsprincippet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet, nar der henses til det i forbeholdet anforte.

Odense, den 26. maj 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

/ y /%/QJ &
/r/éﬁnﬂwn Morten Scllagagféi\sarensen

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Aktivitet

Sydfyenske Invest ApS er holdingselskab i Sydfyenske Koncernen, og selskabets aktivitet
bestér af at besidde kapitalandele.

Koncernens aktivitet har i 2013 bestaet af ejendomsinvesteringsvirksomhed gennem
datterselskabet A/S Esplanaden med underliggende kapitalandele samt rederivirksomhed
gennem datterselskabet Thor Rederi A/S med underliggende kapitalandele og restaktivitet
ved investering i finansielle aktiver, som er under afvikling eller afviklet.
Dattervirksomhedernes investeringsaktivitet med finansielle aktiver og rederivirksomhed er
afviklet i 2013. Dattervirksomhedernes ejendomsinvesteringsvirksomhed er i det vasentlige
afviklet i 2013, idet hovedparten af investeringsejendommene er afthandet i 2013.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultat efter skat udger i 2013 -13.007 t.kr. mod -99.162 t.kr. i 2012.

Hovedparten af koncernens medarbejdere er opsagt og fratradt i 2013 som led i den planlagte
afvikling af selskabets og dattervirksomhedernes aktiviteter.

Den gennemforte afvikling har pavirket selskabets resultat negativt.

Resultatet er negativt, hvilket primart skyldes finansielle omkostninger og
administrationsomkostninger samt regulering af reservation til tab pa kapitalandele i
dattervirksomheder.

Egenkapitalen pr. 31. december 2013 er negativ med 57.957 t.kr. mod -44.950 t.kr. pr. 31.
december 2012

Nedenfor er anfort bemarkninger til dattervirksomhedernes aktiviteter og resultater i 2013.

Ejendomsinvesteringsvirksomheden

Hovedparten af selskabet og dattervirksomhedernes investeringsejendomme er afhandet i
2013. Koncernens ejendomme er i 2013 veardireguleret til forventet nettorealisationsveardi
med +2.645 t.kr. inklusiv realiserede avancer

Driften af koncernens tilbageverende ejendomme er forlebet tilfredsstillende i 2013.

Der henvises i ovrigt til beskrivelsen i nedenstdende afsnit "Usikkerhed ved maling og
indregning af danske investeringsejendomme til dagsvardi”.

Ejendomsinvesteringsvirksomheden er i det vasentlige afviklet i 2013.

Rederivirksomheden

Koncernens rederiaktivitet fik i 2013 et resultat for finansiering og skat pa -1.363 t.kr. mod
-6.334 tkr.i2012.

Rederiaktiviteterne er fuldsteendig afviklet i 2013.

Datterselskabet Thor Rederi A/S har tilgodehavender hos de associerede virksomheder K/S
Thor Irene og K/S Thor Ingeborg, som er nedskrevet til 0 tkr. pr. 31. december 2013.
Nedskrivningen pa tilgodehavender udger i alt 53.275 tkr., hvoraf 403 tkr. indgér i
resultatet for 2013.



Ledelsesberetning

Beretning

Szerlige forhold i arsrapporten for 2013
Afvikling af aktiviteter og going concern

[ 2011 blev der indgéaet aftale med koncernens og hovedaktionzrens finansielle kreditorer.
Denne aftale er senest blevet forlenget frem til 31. marts 2014, Koncernen har en forstaelse
med sine finansielle kreditorer om kontrolleret afvikling af koncernens aktiviteter.

Der pagar pt. droftelser om forleengelse af hovedaktionarens aftale med sine finansielle
kreditorer.

Koncernen har sammen med sine kreditorer ivarksat en plan for afvikling af koncernens
aktiviteter, som ogsa indebzrer, at koncernens aktiver skal realiseres pa kort sigt. Som et led
i denne plan blev der primo 2013 indgaet aftale om et salg af hovedparten af koncernens
danske investeringsejendomme til en ekstern investor. Salget blev afviklet i 2. halvar 2013,
Hovedparten af koncernens ovrige aktiver er ligeledes realiseret i 2013.

Selskabets egenkapital pr. 31. december 2013 er negativ med 57.957 t.kr., og koncernen som
helhed og flere af selskaberne i koncernen er dermed insolvente, hvis kreditorerne gor deres
fulde krav gzldende. Det er ledelsens forhabning, at der kan opnas en aftale med koncernens
kreditorer, som muligger en solvent afvikling af koncernens selskaber efter salg af samtlige
aktiver, men forholdet er behftet med betydelig usikkerhed.

Det er séledes ledelsens vurdering, at der er en overhangende risiko for, at flere af
koncernens selskaber, herunder moderselskabet, méa erkleres konkurs inden udgangen af
2014, da det er usikkert om der kan opnds en aftale med kreditorerne om en solvent afvikling
af selskaberne.

Som folge af den forventede likvidation, oplesning eller konkurs af koncernens selskaber er
samtlige aktiver og forpligtelser i koncernen og moderselskabet indregnet til forventet
nettorealisationsverdi pr. 31. december 2013.

Heeftelse for K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg

Datterselskaberne Aktieselskabet Sydfyenske Holding og Thor Rederi A/S har stillet
sikkerhed for de associerede virksomheder K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg i form af
selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende med disse K/S’ers kreditinstitutter. K/S Thor
Irenes geeld til kreditinstitutter udger 27.462 tkr. pr. 31. december 2013 og K/S Thor
Ingeborgs gald til kreditinstitutter udger 65.676 t.kr.

Datterselskabet Thor Rederi A/S hafter desuden som komplementar for al geld i K/S Thor
Ingeborg. Gzldsforpligtelser i K/S Thor Ingeborg udover fernavnte geeld til kreditinstitutter
samt gaeld til K/S’ets ejere udger 1.139 tkr.

Datterselskabet Rederiselskabet af 2002 ApS hzfter desuden som komplementar for al gald
i K/S Thor Irene. Geldsforpligtelse i K/S Thor Irene udover fornmvnte geld til
kreditinstitutter samt gzld til K/S’ets ejere udger 15.556 t.kr. Rederiselskabet af 2002 ApS
har ingen aktiver.

Koncernen og K/S’ernes majoritetsejer har afgivet selvskyldnerkautioner til at dakke de
nevnte geldsforpligtelser.



Ledelsesberetning

Beretning

Kautionsforpligtelser og komplementarhaftelser overfor K/S Thor Irenes og K/S Thor
Ingeborgs kreditorer er ikke afsat som forpligtelse i balancen i lighed med tidligere ar.
Samtlige aktiver i Aktieselskabet Sydfyenske Holding og Thor Rederi A/S er i forvejen
pantsat til koncernens kreditinstitutter, og der vil derfor ikke veare noget provenu til
kreditorerne i K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg, hvis de anmelder kautionskravet mod
Aktieselskabet Sydfyenske Holding og Thor Rederi A/S. Det er derfor ledelsens forventning,
at kreditorerne i K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg kun vil rette deres krav mod
K/S’ernes majoritetsejer, som ogsa har stillet kaution for galden. Forholdet er dog behzaftet
med betydelig usikkerhed.

De ikke indregnede kautionsforpligtelser udger ca. 95.000 t.kr., og koncernens egenkapital
vil vaere negativ med i alt 152.957 t.kr., sdfremt kautionsforpligtelserne indregnes i balancen.

Usikkerhed ved miling og indregning af danske investeringsejendomme til dagsveerdi

Koncernens investeringsejendomme males til dagsvaerdi pa balancedagen. Ved fastsattelse
af dagsvardien er der taget hensyn til den planlagte afvikling af koncernen og dens aktiver.

Den planlagte kortsigtede realisation medferer en betydeligt storre usikkerhed end sedvan-
ligt i relation til maling af dagsveardien for koncernens investeringsejendomme.

Forventninger til fremtiden

Der henvises til redegorelse om den forventede afvikling af koncernen under afsnittet
“afvikling af aktiviteter og going concern” ovenfor. For 2014 forventes et drifts- og likvidi-
tetsunderskud fra administrationsomkostninger og renteomkostninger i afviklingsperioden.
Herudover kan der vare vardireguleringer ved salg af aktiver i det omfang de faktisk
realiserede priser matte afvige fra de forventede nettorealisationsveardier i balancen pr. 31.
december 2013.

Seerlige risici

Koncernens risici er som konsekvens af den planlagte afvikling primart relateret til udsving
i de forventede nettorealisationsveardier samt afviklingsomkostninger i afviklingsperioden.

Risici for udsving i de forventede nettorealisationsverdier knytter sig primert til vaerdien af
koncernens ejendomme, som er beskrevet under s@rlige forhold i rsrapporten for 2013.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

I datterselskabet A/S Esplanaden er der efter regnskabséets udleb solgt ejendomme for ca.
47.000 t.kr. svarende til bogfert vaerdi.

Der er ikke, efter regnskabsarets afslutning, indtruffet andre begivenheder af vasentlig
betydning for arsregnskabet for 2013.



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sydfyenske Invest ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Selskabet har besluttet ikke at udarbejde koncernregnskab under henvisning til Arsregn-
skabslovens § 110, idet nedgang i aktiviteten i selskabet og dets dattervirksomheder betyder,
at nettoomsatning, balancesum og antal ansatte er under de sterrelsesgranser, hvor selskabet
er pligtig til at udarbejde koncernregnskab.

Regnskabsskemaerne er tilpasset til virksomhedens sarlige forhold.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regnskabselement nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
@&ndrede regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og Kkursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i

resultatopgorelsen under finansielle indtagter og omkostninger, undtagen for poster som
vedrorer sikring af fremtidige pengestramme m.v.



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvstendige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for
perioden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer,
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved érets begyndelse
til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgorelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Finansielle indtaegter

Finansielle indtegter indeholder renteindtegter, aktieudbytter, godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v., kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer og afledte
finansielle instrumenter, amortisering og nedskrivning af finansielle aktiver samt
kursgevinster og -tab vedrerende evrige tilgodehavender.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter eliminering af intern avance/tab.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indeholder renteomkostninger, kursgevinster og -tab vedrerende
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Sydfyenske Invest-
koncernens danske virksomheder. Dattervirksomheder indgir i sambeskatningen fra det
tidspunkt, hvor de indgér i koncernen og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra koncernen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og @ndring i
udskudt skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre verdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmassigt negativ indre vardi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den
regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Selskabsskat og udskudt skat

Sydfyenske Invest ApS overtager som administrationsselskab haftelsen for
dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med
dattervirksomhedernes betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodeha-
vende selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende poster, hvor midlertidige forskelle
- bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have ef-
fekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

I de tilfalde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsreg-
ler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Likvider

Likvider omfatter kontante beholdninger.
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Resultatopgorelse

t.kr.

Finansielle indtzgter

Resultat for administration og finansiering
Administrationsomkostninger

Resultat efier skat i dattervirksomheder
Finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat for skat
Skat af ordinzrt resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
t.kr.

Note

L b2

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat

2013 2012

1.482 1.076
1.482 1.076
=27 -81
-12.322 -94.631
-2.534 -2.466
-13.401 -96.102
394 -3.060
-13.007 -99.162

2013 2012

0 1.826
-13.007 -100.988
-13.007 -99.162
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Balance

t.kr,

AKTIVER
Anlzgsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

Note 2013 2012

2 6.578 18.900
6.578 18.900

6.578 18.900

5 0 652

0 652

2 3

2 655

6.580 19.555
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Balance

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandorgzld

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig skat

Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Medarbejderforhold

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og
sikkerhedsstillelser

Neertstiende parter

Afvikling af aktiviteter og going concern

Hzeftelse for K/S Thor Irene og K/S Thor
Ingeborg

Note

2013 2012
1.000 1.000
-58.957 -45.950
-57.957 -44.950
49 80
62.828 61.795
0 1.031
1.660 1.599
64.537 64.505
64.537 64.505
6.580 19.555
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Egenkapitalopgerelse

t.kr,

Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar

Anpartskapital 31. december

Reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning 1. januar

Overfort af drets resultat

Egenkapitalbevaegelser i dattervirksomheder

Kursregulering udenlandske dattervirksom-
heder

Reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre verdis metode 31. december

Overfort resultat
Overfort resultat 1, januar
Overfort af arets resultat

Overfart resultat 31. december

EGENKAPITAL 31. DECEMBER

Anpartskapitalen har ikke veret &ndret i de seneste 5 ar.

2013 2012
1.000 1.000
1.000 1.000

0 0
0 1.826
0 -1.882
0 56
0 0
-45.950 55.038
-13.007 -100.988
-58.957 -45.950
-57.957 -44,950
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Noter
t.kr.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Vardireguleringer 1. januar

Arets resultat

Verdiregulering af sikringsinstrumenter indregnet p4 egenkapitalen
Kursregulering udenlandske dattervirksomheder

Veardireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Navn

Aktieselskabet Sydfyenske Holding

Thor Rederi A/S

T Red A/S i likvidation

Rederiselskabet af 2002 ApS

Aktieselskabet af 14/7 2004 i likvidation

A/S Esplanaden

Ejendomsselskabet Esplanaden af 2012 ApS i li-
kvidation

Ejendomsselskabet Svends Allé 15 ApS
Ostbanegade 3 ApS i likvidation

t.kr.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Qvrige finansielle omkostninger

Skat af ordinzert resultat
Regulering af skat for tidligere ar
Regulering af udskudt skat

2013 2012
27 81
27 81
180.600 180.600
180.600 180.600
-161.700 -65.243
-12.322 -94.631
0 -1.882
0 56
-174.022 -161.700
6.578 18.900
Hjemsted Ejerandel
Nyborg 100%
Nyborg 100%
Nyborg 100%
Nyborg 100%
Nyborg 100%
Nyborg 100%
Nyborg 100%
Nyborg 100%
Nyborg 100%
2013 2012
2.534 2.404
0 62
2.534 2.466
1.046 2.193
-632 867
394 3.060
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Noter

t.kr. 2013 2012

Udskudt skat

Fremforbare underskud 0 -652
0 -652

Medarbejderforhold

Selskabet har ingen ansatte.

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser
Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i Sydfyenske koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med dattervirksomheder
for danske selskabsskatter mv. inden for sambeskatningskredsen.

Neertstiende parter

Ejerforhold

Sclskabet ejes 100% af Gunner Ruben, Esplanaden 12, 1263 Kebenhavn K.

Afvikling af aktiviteter og going concern

12011 blev der indgdet aftale med koncernens og hovedaktionzrens finansielle kreditorer. Denne aftale er senest
blevet forlenget frem til 31. marts 2014. Koncernen har en forstaelse med sine finansielle kreditorer om
kontrolleret afvikling af koncernens aktiviteter.

Der pagar pt. droftelser om forlangelse af hovedaktionrens aftale med sine finansielle kreditorer.

Koncernen har sammen med sine kreditorer ivaerksat en plan for afvikling af koncernens aktiviteter, som ogsa
indeberer, at koncernens aktiver skal realiseres pa kort sigt. Som ct led i denne plan blev der primo 2013 indgéet
aftale om et salg af hovedparten af koncernens danske investeringsejendomme til en ekstern investor. Salget blev
afviklet i 2. halvar 2013. Hovedparten af koncernens ovrige aktiver er ligeledes realiseret i 2013.

Selskabets egenkapital pr. 31. december 2013 er negativ med 57.957 t.kr., og koncernen som helhed og flere af
selskaberne i koncernen er dermed insolvente, hvis kreditorerne gor deres fulde krav gaeldende. Det er ledelsens
forhdbning, at der kan opnéas en aftale med koncernens kreditorer, som muligger en solvent afvikling af
koncernens selskaber efter salg af samtlige aktiver, men forholdet er behaftet med betydeli g usikkerhed.

Det er saledes ledelsens vurdering, at der er en overhengende risiko for, at flere af koncernens selskaber,
herunder moderselskabet, ma erkleres konkurs inden udgangen af 2014, da det er usikkert om der kan opnés en
aftale med kreditorerne om en solvent afvikling af selskaberne.

Som folge af den forventede likvidation, oplesning eller konkurs af koncernens selskaber er samtlige aktiver og
forpligtelser i koncernen og moderselskabet indregnet til forventet nettorealisationsvaerdi pr. 31. december 2013.
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Noter

Hzeftelse for K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg

Datterselskaberne Aktieselskabet Sydfyenske Holding og Thor Rederi A/S har stillet sikkerhed for de associerede
virksomheder K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg i form af selvskyldnerkaution for alt mellemvarende med
disse K/S"ers kreditinstitutter. K/S Thor Irenes gald til kreditinstitutter udger 27.462 tkr. pr. 31. december 2013
og K/§ Thor Ingeborgs gald til kreditinstitutter udger 65.676 t.kr.

Datterselskabet Thor Rederi A/S hafter desuden som komplementar for al gzld i K/S Thor Ingeborg.
Gealdsforpligtelser i K/S Thor Ingeborg udover fornavnte gaeld til kreditinstitutter samt geld til K/S’ets ejere
udger 1.139 tkr.

Datterselskabet Rederiselskabet af 2002 ApS hafter desuden som komplementar for al gald i K/S Thor Irene,
Geldsforpligtelse i K/S Thor Irene udover fernzvnte gaeld til kreditinstitutter samt gzeld til K/S’ets ejere udger
15.556 t.kr. Rederiselskabet af 2002 ApS har ingen aktiver,

Koncernen og K/S’ernes majoritetsejer har afgivet selvskyldnerkautioner til at dakke de nzvnte
geldsforpligtelser,

Kautionsforpligtelser og komplementarhaftelser overfor K/S Thor Irenes og K/S Thor Ingeborgs kreditorer er
ikke afsat som forpligtelse i balancen i lighed med tidligere 4r. Samtlige aktiver i Aktieselskabet Sydfyenske
Holding og Thor Rederi A/S er i forvejen pantsat til koncernens kreditinstitutter, og der vil derfor ikke vaere noget
provenu til kreditorerne i K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg, hvis de anmelder kautionskravet mod
Aktieselskabet Sydfyenske Holding og Thor Rederi A/S. Det er derfor ledelsens forventning, at kreditorerne i
K/S Thor Irene og K/S Thor Ingeborg kun vil rette deres krav mod K/S ernes majoritetsejer, som ogsa har stillet
kaution for gaelden. Forholdet er dog behafict med betydelig usikkerhed.

De ikke indregnede kautionsforpligtelser udger 95.000 t.kr., og selskabets egenkapital vil vare negativ med i alt
152.957 t.kr., sifremt kautionsforpligtelserne indregnes i balancen.
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