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LEDELSESBERETNING 2013/14

Hovedaktiviteter
Olsen & Holm ApS' hovedaktivitet er at besidde aktier og anparter i andre selskaber for herigennem
at udeve indflydelse pa disses drift og udvikling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter i regnskabsaret har ikke indfriet de forventninger, der var stillet
til dret.

Selskabet har i regnskabsaret solgt kapitalandelene i Baltorp Traelast Il ApS.

Selskabet har i aret tabt mere end 50% af virksomhedskapitalen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedsmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. november 2014,

Den forventede udvikling
Selskabet forventes likvideret i naer fremtid.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. december 2013 -
30. november 2014 for Olsen & Holm ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. november 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. december 2013 - 30. november 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 29. maj 2015

| direktionen

Lass¢ Lyhge @lsen — 7 John Engelbrecht Holm
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning eller gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har ikke overholdt arsregnskabslovens krav om indsendelse af &rsrapport til Erhvervsstyrelsen
senest 5 maneder efter regnskabsarets afslutning.

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk.1, ydet et Ian til en af selskabets kapitalejere,
og bestyrelsen kan ifalde ansvar herfor.

| forbindelse med ovenstéende har selskabet i strid med kildeskattelovens bestemmelser ikke foretaget
afregning af A-skat.

Selskabet har tabt over 500 af selskabskapitalen. | strid med selskabsloven er der ikke inden for lovens
tidsfrister redegjort for selskabets gkonomiske stilling og om forngdent stillet forslag om foranstaltninger,
der bgr treeffes, herunder selskabets oplgsning, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Sgborg, den 29. maj 2015

INFO:REVISION
statsautoriseret revisionsaktieselskab
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Lars Chr. Aaskot
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopgerelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Selskabet har under henvisning til Arsregnskabslovens §32 foretaget et sammendrag af posterne

“nettoomsaetning” og "eksterne omkostninger". o
o%e°
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Nettoomsatning
Som indteegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, siledes at nettoomsatningen omfatter arets
fakturerede omseetning med fradrag af afgivne vare og kunderabatter.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt administrations-

omkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under
acontoskatteordningen.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders driftsresultat efter skat
skat indteegtsfares i selskabets resultatopgerelse under indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder.

Skat af arets resultat
Skat af drets resultat udger 24,5% af det regnskabsmeessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af drets resultat er sammensat af den forventede skat af &rets skattepligtige indkomst requleret
for drets forskydning i udskudt skat. Andring i udskudt skat som falge af @ndring i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis metode, saledes
at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i de associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres
som udbytte til moderselskabet, indgar i vaerdien af kapitalandele.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og requleres med egenkapitalbe-
veegelser i de tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Henseettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 23,5% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arrakke, er noteoplyst

under eventualaktiver.

Geeld til kreditinstitutter
Geeld til kreditinstitutter indregnes til amortiseret kostpris.

Geeldsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. DECEMBER 2013 - 30. NOVEMBER 2014

Note

4 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indteegter
Andre driftsomkostninger

RESULTAT F@R SKAT
3 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfert resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

2013/14

4.025

-77.692

-73.667

-73.667

-77.692
4.025

-73.667

10

2012/13

2.175

-1.250

925

925

-1.875

-950

2.175
-3.125

-950
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BALANCE PR. 30. NOVEMBER 2014
AKTIVER

Note

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

TILGODEHAVENDER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER ' ALT

30/11 2014

0

0

67.500

54.025

121.525

121.525

__ 121525

11

30/11 2013
202.692

202.692

202.692

202.692
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BALANCE PR. 30. NOVEMBER 2014
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Geeld til associerede virksomheder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER [ ALT

Eventualaktiver

30/11 2014

125.000

0
-4.725
0

120.275

1.250

1.250

1.250

121.5625

12

30/11 2013

125.000

77.692
-8.750
0

193.942

7.500
1.250

8.750

8.750

202.692
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Personaleomkostninger

Der er ikke ansatte i selskabet.

Andre finansielle indteegter

Finansielle indteegter i gvrigt

[ALT

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/12 2013
Betalt acontoskat
Skat af arets resultat

SKYLDIG PR. 30/11 2014

SKAT AF ARETS RESULTAT

2013/14
4.025
4.025
Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat ~ tatopgerelse
0 0
0
0 0 0
0 0

13

2012/13

0

0

2012/13

1.875

1.875
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Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 81.167, som falge af uudnyttede
underskud.

NOTER 15

5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere
og ledelse 30/11 2014 30/11 2013
Tilgodehavende hos medlemmer af direktionen 54.025 0
[ ALT 54.025 0
For tilgodehavender hos ledelsen er der anvendt en rentesats pa 9,2 % p.a.

6 Egenkapital 30/11 2014 30/11 2013
Virksomhedskapital pr. 30/11 2014 125.000 125.000
Overfert resultat pr. 1/12 2013 -8.750 -5.625
Overfgrt af arets resultat 4.025 -3.125
Overfart resultat pr. 30/11 2014 -4.725 -8.750
Reserver for nettoopskrivning pr. 1/12 2013 77.692 75.517
Overfort af arets resultat, associerede virksomheder -77.692 2.175
Reserve for nettoopskrivning pr. 30/11 2014 0 77.692
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/12 2013 0 0
Udbetalt udbytte i regnskabsaret 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2013/14 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 30/11 2014 0 0
Egenkapital pr. 30/11 2014 120.275 193.942

7 Eventualaktiver
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